indice
Dividendos
BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

INDICE DIVIDENDOS (IDIV)
BM&FBOVESPA

INDICE DIVIDENDOS (IDIV) BM&FBOVESPA

A. Apresentacao

O indice Dividendos (IDIV) BM&FBOVESPA tem por objetivo oferecer visdo
segmentada do mercado acionario, medindo o comportamento das a¢fes das
empresas que ofereceram aos investidores maiores retornos financeiros por meio
de dividendos e juros sobre o capital proprio. As acdes componentes sao
selecionadas por sua liquidez e ponderadas nas carteiras pelo valor de mercado
das ac0Oes disponiveis a negociacao.

B. Acdes Elegiveis para o indice

O IDIV é composto pelas empresas listadas na BM&FBOVESPA que
apresentaram 0s maiores valores de dividend yield nos ultimos 24 meses
anteriores a selecdo da carteira. Nao estdo incluidas nesse universo empresas
emissoras de BDRs e empresas em recuperacao judicial ou faléncia.

C. Critérios para Inclus&o na Carteira

C.1. Acdes elegiveis

Sao elegiveis para a carteira do IDIV as a¢fes que atenderem aos seguintes
critérios, com base nos 12 meses anteriores:

a) inclusdo em uma relacdo de acbes cujos indices de negociabilidade
somados representem 99% do valor acumulado de todos os indices
individuais;

b) participacdo em termos de presenca em pregéo igual ou superior a 95%
no periodo.

A mesma empresa pode ter mais de uma acdo participando da carteira,
desde que cada acao atenda isoladamente aos critérios de inclusao.

Empresas com menos de 12 meses de listagem somente séo elegiveis se
tiverem mais de seis meses de negociacdo e se apresentarem, no minimo,
95% de presenca em pregédo nos ultimos seis meses do periodo de anélise.

Cumpre ressaltar que companhias que estiverem sob regime de recuperacéo
judicial, processo falimentar, situacdo especial ou, ainda, que estiverem
sujeitas a prolongado periodo de suspensao de negocia¢do, ndo integrardo o
indice. Caso essas companhias passem a ndo mais estar nestas situacdes
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excepcionais, seu historico de negociacdo, para efeito do atendimento de
todos os critérios de inclusdo na carteira, comecara a ser contado a partir da
data em que a BM&FBOVESPA considerar que a companhia efetivamente
tenha deixado sua situagéo excepcional.

C.2. Processo de selecédo pelo valor de dividend yield

e E apurado o dividend yield (valor distribuido/altimo preco “com”) de todos
os dividendos/juros distribuidos por acdo nos ultimos 24 meses;

e Os valores de dividend yield de cada acdo no periodo sdo somados;

e As acgles sédo relacionadas em ordem decrescente de dividend yield total
no periodo;

e AcOes que estiverem dentro dos 25% da amostra com 0s maiores
valores de dividend vyield participardo da carteira (por exemplo, se
amostra tiver 100 acdes, serdo consideradas as 25 primeiras);

e As acles integrantes da carteira anterior permanecem se estiverem entre
0s 33% da amostra com os maiores valores de dividend yield (no mesmo
exemplo, as a¢des continuaréo se estiverem entre as 33 primeiras).

D. Critério de Exclusdo da Carteira

Uma acéo sera excluida da carteira, quando das reavaliages periddicas, se deixar
de atender a um dos critérios de incluséo.

Se, durante a vigéncia da carteira, a empresa entrar em regime de recuperacao
judicial ou faléncia, as a¢Oes de sua emissdo serdo excluidas da carteira do indice.
Nessas eventualidades, serdo efetuados os ajustes necessarios para garantir a
continuidade do indice.

E. Vigéncia da Carteira

A carteira tedrica do indice tem vigéncia de quatro meses, vigorando para 0s
periodos de janeiro a abril, maio a agosto e setembro a dezembro.

Ao final de cada quadrimestre a carteira € reavaliada, utilizando-se o0s
procedimentos e critérios integrantes desta metodologia.
F. Critério de Ponderacao

O indice IDIV mede o retorno de uma carteira tedrica composta pelos papéis que
atenderem a todos os critérios discriminados anteriormente, ponderados pelo seu
respectivo valor de mercado no tipo pertencente a carteira.
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Para calculo do valor de mercado de cada acdo, sdo consideradas as acdes
disponiveis para negociacdo (free float), ou seja, sdo excluidas: as acdes de
propriedade do grupo controlador ou de pessoas a ele vinculadas; as acodes
detidas por administradores da companhia; as acbes em tesouraria; e as agdes
preferenciais de classe especial que tenham por fim garantir direitos politicos
diferenciados, que sejam intransferiveis e de propriedade exclusiva do ente
desestatizante.

A participacdo de uma empresa no IDIV (considerando todos os tipos de acfes da
empresa, se for o caso) ndo podera ser superior a 20%, quando de sua inclusao
ou nas reavaliagbes periodicas. Caso isso ocorra, serdo efetuados ajustes para
adequar o peso da empresa a esse limite.

A base do indice IDIV foi fixada em 1.000 pontos para a data de 29 de dezembro
de 2005. Para adequar-se a base inicial, o valor de mercado da carteira foi
ajustado por um redutor (coeficiente de ajuste), designado por p na férmula do
indice. Isto é:

indice inicial = Valor da carteira / p = 1.000

O redutor do indice seréa alterado sempre que necessario para acomodar inclusées
ou exclusdes na carteira, quando de seu rebalanceamento periddico ou ainda
quando de ajustes decorrentes de proventos/eventos distribuidos pelas empresas.

A participacao relativa de cada acdo no indice pode alterar-se ao longo da vigéncia
da carteira, em funcdo da evolugdo dos precos das acdes e da distribuicdo de
proventos pelas empresas emissoras.

Quando da distribuicdo de proventos por empresas emissoras de acles
pertencentes ao indice, sdo efetuados o0s ajustes necessarios de modo a
assegurar que o indice reflita ndo somente as variacbes das cotacBes da acao,
como também o impacto da distribuicAo dos proventos. Em funcdo dessa
metodologia, o indice IDIV é considerado um indice que avalia o retorno total das
acOes componentes de sua carteira.

G. Calculo do indice

A BM&FBOVESPA calcula o indice IDIV em tempo real, considerando os precos
dos ultimos negdcios efetuados no mercado a vista (lote-padrdo) com acgles
componentes da sua carteira.

H. Suspensao de Negociacao

No caso de suspensdo de uma acdo componente, ela permanecera no indice ao
altimo preco registrado em Bolsa até a normalizacdo das negociagdes com o
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papel. Se a acdo voltar a ser negociada mas a companhia estiver em regime de
recuperacao judicial ou se a suspensao durar por mais de 30 pregdes, a acédo sera
excluida do portfélio ao final do primeiro dia de negociacdo apds a reabertura dos
negocios, ao preco de fechamento daquele dia.

Se ocorrer rebalanceamento antes da reabertura dos negécios, a acgao
permanecera na carteira (ao preco do Ultimo negdcio antes da suspensao) até a
reabertura, quando entdo a acdo sera excluida ao preco de fechamento do
primeiro dia de negociacdo apOs a reabertura dos negoécios. Se a acdo ainda
estiver suspensa e ocorrer um segundo rebalanceamento, a acéo seré excluida do
portfolio nesse segundo rebalanceamento considerando-se sua cotagdo igual a
zero, e o0 valor do indice serd reduzido em numero de pontos equivalente a
participacdo da acao excluida.

I. Procedimentos para o Rebalanceamento
Nos rebalanceamentos quadrimestrais, sdo adotados os seguintes procedimentos:

[.1. O rebalanceamento da carteira tedrica do indice ocorre apds o encerramento
do dultimo pregdo do quadrimestre e tomara como base o indice de
fechamento desse dia.

[.2.  Concluida a selecdo das empresas que integrardo a carteira para o proximo
guadrimestre, calcula-se para cada a¢ao o seu valor de mercado — produto
da multiplicacdo do numero de a¢bes de sua emissdo disponiveis para
negociacdo pelo seu preco de fechamento — procedendo-se, a seguir, a
somatoria de todos esses valores. Isto é, calcula-se o valor econdmico da
nova carteira utilizando-se os precos de fechamento de mercado do dia.

[.3. O redutor ajustado para a nova carteira € apurado pela divisdo do valor
econdbmico, calculado conforme indicado no item 1.2, pelo indice de
fechamento do quadrimestre.

[.4. O ajuste no redutor busca garantir a continuidade do indice, permitindo que o
namero de pontos do indice ndo se altere em decorréncia do
rebalanceamento. Assim, se assegura que tanto a divisdo do “novo valor de
mercado” da carteira tedrica do indice pelo novo divisor, quanto a divisdo do
“valor de mercado da carteira tedrica anterior” pelo seu respectivo divisor,
resultem no mesmo indice em pontos.

J. Prévias das Carteiras

Objetivando auxiliar os participantes do mercado que utilizam a carteira do indice
IDIV como instrumento na elaboragcdo de suas politicas de investimento, a
BM&FBOVESPA divulga regularmente trés prévias das novas composi¢cdes: no
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primeiro dia util, no pregdo seguinte ao dia 15 e no ultimo dia do més anterior a
vigéncia da nova carteira. Em situacdes especiais, entretanto, visando tranquilizar
o mercado, a BM&FBOVESPA podera antecipar a difusao das prévias e/ou ampliar
seu namero.

L. Ajustes no indice

De forma a medir o retorno total de sua carteira teorica, o indice IDIV é ajustado
para todos os proventos distribuidos pelas companhias emissoras das acdes
integrantes de seu portfélio.

L.1. Ajustes para proventos em acgOes do mesmo tipo — Bonificagdes/
Desdobramentos/Grupamentos

Apés o ultimo dia de negociagdo “com-direito”, o valor de mercado da
empresa na acao/tipo é recalculado. Para tanto, utilizam-se a quantidade
tedrica ajustada ao provento distribuido e o prego “ex-tedrico” da agdo. O
valor assim obtido servira como base para comparacao da evolucao dessa

acao no pregao seguinte.

Exemplo: considere a empresa XPT que distribuiu bonificacdo de 50% no
tipo, sendo DO o ultimo dia de negociagao “com”.

Data Preco Qtde. acbes Valor de mercado da Variagcao indice
(R$) XPT no indice acado XPT (R$) (%) *
DO (1) 300,00 1.000.000 300.000.000,00 - 100
DOa (2) 200,00 1.500.000 300.000.000,00 - 100
D+1 (3) 220,00 1.500.000 330.000.000,00 +10,0 110
D+2 230,00 1.500.000 345.000.000,00 +45 115

(1) Posigcao de fechamento da empresa na agao/tipo no ultimo dia de negociagdo “com”, isto é, a
guantidade de agbes antes da distribuicdo do provento multiplicada pela ultima cotacéo do ativo
“com-direito”.

(2) Posicao de fechamento ajustada da empresa na acao/tipo no udltimo dia de negociagdo “com’,

isto é, considerando a nova quantidade de agbes e a cotagcdo “ex-tedrica”. Esses dados serdo
IMATizados como base de comparagéo para o dia seguinte.

(3) Posicao de fechamento da empresa na agéo/tipo no primeiro dia de negociagdo “ex”, levando
em conta a nova quantidade de acgbes e a cotagao de fechamento “ex-mercado’.

(*) Se necessario, o redutor do indice serd adequado, de forma a permitir que o nimero de pontos
do indice néo sofra alteracdo em fungdo do ajuste para o provento.

No caso de grupamentos por parte das empresas emissoras, a quantidade
tedrica serd reduzida na proporcdo determinada pela empresa e sera
calculado um prego “ex-tedrico” especial, de forma a manter o valor
econdmico da empresa na acao/tipo inalterado.
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Ajustes para proventos em a¢gdes do mesmo tipo — Subscrigéo

O indice sera ajustado para subscricbes apenas se 0s atuais acionistas
tiverem preferéncia para aquisicdo das novas acgles, e se essa operagao
resultar em vantagem econdmica para o investidor.

Nesse caso, apdés o ultimo dia de negociagdo “com-direito”, o valor de
mercado (free float) empresa na acédo/tipo é recalculado. Para tanto, utilizam-
se a quantidade tedrica ajustada a proporgéo da subscricdo e o prego “ex-
tedrico” da acao (calculado com base no preco de fechamento anterior ao
evento). O valor assim obtido servirh como base para comparacdo da
evolucdo dessa acdo no pregao seguinte.

O redutor do indice também sera adequado, de forma a permitir que o
namero de pontos do indice ndo sofra alteracdo em funcao do ajuste para o
provento. Ele sera apurado pela divisédo do novo valor de mercado da carteira
(calculado utilizando a nova quantidade e o preco “ex-tedrico”) pelo valor de
fechamento do indice no dia do ajuste.

Ajustes para proventos em dinheiro ou outros eventos

Apos o encerramento do pregao referente ao ultimo dia de negociagéo “com-
direito”, o valor de mercado da agéao é recalculado, mantendo-se inalterada a
quantidade teorica dessa acao na carteira e utilizando-se o seu prego “ex-
tedrico”. Esse valor servira como base para comparagdao da evolugcdo das
cotacdes da acao no dia seguinte.

Exemplo: considere a empresa ABC que distribuiu um dividendo de R$30 por
acgao, sendo DO o ultimo dia de negociagao “com”.

Data Preco Qtde. acbes Valor de mercado da Variagao indice
(R$) ABC no indice acdo ABC (R$) (%) *
DO (1) 250,00 1.000.000 250.000.000,00 - 100,0
DOa (2) 220,00 1.000.000 220.000.000,00 - 100,0
D+1 (3) 230,00 1.000.000 230.000.000,00 +4,5 104,5
D+2 235,00 1.000.000 235.000.000,00 +2,2 106,8

(1) Posicéo de fechamento da empresa na agéo/tipo no ultimo dia de negociagéo “com”, isto é, a
posicéo calculada utilizando a dltima cotagdo “com-direito”.

(2) Posigéo de fechamento ajustada da empresa na agédo/tipo no ultimo dia de negociagdo “com’,
isto é, considerando a mesma quantidade de agbes e a cotacdo “ex-tedrica”. Esses dados seréo
utilizados como base de comparacéo para o dia seguinte.

(3) Posicao de fechamento da empresa na agédo/tipo no primeiro dia de negociagdo “ex”, levando
em conta a cotagdo de fechamento “ex-mercado”.

(*) O redutor do indice serd adequado, de forma a permitir que o nimero de pontos do indice ndo
sofra alteracdo em fungéo do ajuste de provento.
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M. Procedimentos Especiais

M.1. Ajustes em caso de cisdo de empresas

a)

b)

Anuncio/efetivacdo da cisdo
O anuncio da decisdo da empresa emissora de efetuar uma cisdo néo altera
sua situacao na carteira tedrica do indice até o préximo rebalanceamento.

Apés a efetivacdo da cisdo e enquanto se aguarda a operacionalizacao/
registro das empresas resultantes, essas companhias serdo consideradas
como uma unidade de negociacdo e permanecerdo na carteira do indice
‘com-cisao’.

Para efeito de negociacdo na Bolsa, a efetivagcdo da cisdo significa o ato pelo
qual as acdes das empresas oriundas da cisdo passam a ser negociadas em
pregéao.

Inicio da negociacdo em bolsa das empresas resultantes da ciséo
Somente permanecerdo no indice as acdes da empresa que ja fazia parte do
indice (originadora). Cumpre ressaltar que a Bolsa fard uma analise de cada
evento e, se julgar apropriado, incluira a acdo da empresa decorrente da
ciséo.

Proximas recomposi¢cdes quadrimestrais

Para efeito de selecdo das empresas/agfes que atendem cumulativamente
aos critérios de inclusdo no indice, serdo adotados 0s seguintes
procedimentos:

e as empresas resultantes da cisdo serdo tratadas como uma unidade de
negociacdo e os seus dados de negociabilidade serdo considerados em
conjunto com os da empresa que foi cindida, para os ultimos 12 meses;

e no proximo rebalanceamento a Bolsa excluird as acdes que nhao
apresentarem perfil individual de negociacdo adequado, tomando por
base sua presenca em pregao a partir do inicio de listagem e seu indice
de negociabilidade nos ultimos 12 meses.

e para auferir o indice de negociabilidade individual para os ultimos 12
meses, o indice de negociabilidade conjunto serd repartido para cada
acao da seguinte maneira:

— nos primeiros quatro meses de negociagdo individual: o indice de
negociabilidade conjunto das ac¢des oriundas da ciséo sera repartido
individualmente de acordo com o preco de cada acao verificado no
ultimo pregédo, da seguinte maneira: i) soma dos precos individuais;
ii) calculo da participacdo de cada preco na soma total; e iii)
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aplicacdo desse percentual de participagdo no indice de
negociabilidade conjunto;

— apos os primeiros quatro meses de negociacdo individual: o indice
de negociabilidade conjunto das ac¢bes oriundas da cisdo sera
repartido individualmente de acordo com os indices de
negociabilidade individuais verificados no periodo, da seguinte
maneira: i) soma dos indices de negociabilidade individuais; ii)
célculo da participacdo de cada indice de negociabilidade na soma
total; e iii) aplicacdo desse percentual de participacdo no indice de
negociabilidade conjunto.

e para efeito da apuracdo dos valores de dividend yield, como regra geral,
a série histérica anterior a cisdo sera considerada como pertencente a
empresa originadora. Cumpre ressaltar que a Bolsa fard uma analise de
cada evento e, se julgar apropriado, podera alterar esse procedimento.

Nota: no caso de ac¢des oriundas de cisdo efetuada com menos de trinta dias corridos em relagcdo
a data de rebalanceamento, elas permanecerdo na carteira até o segundo rebalanceamento,
quando entéo serdo efetuados os procedimentos normais.

Ajustes em caso de ofertas publicas de aquisi¢cdo de acdes

Empresa anuncia intencdo de compra da totalidade das suas acdes em
circulacédo

Se o preco da oferta de compra for superior ao preco de fechamento da acéo
verificado no ultimo pregdo anterior ao leildo, o indice vendera todas as
acOes da empresa pertencentes a sua carteira teérica e a acdo sera excluida
do portfélio, mesmo se a empresa nao conseguir atingir seu objetivo.

Empresa anuncia intencdo de compra de uma parte das suas acdes em
circulagcédo

Se o preco da oferta de compra for superior ao preco de fechamento da acéo
verificado no ultimo pregao anterior ao leildo, dependendo do resultado do
leildo a Bolsa podera adotar um dos dois procedimentos:

e se ndo houver rateio: o indice vendera de sua carteira o percentual
anunciado pela empresa, mesmo se a empresa hao conseguir comprar
toda quantidade pretendida;

e se houver rateio: o indice venderd o percentual do rateio destinado a
cada participante do leildo aplicado sobre o percentual de suas acodes
conforme anunciado pela empresa. Por exemplo, a companhia anuncia
gue comprara 1/3 (um terco) de suas acdes em circulacdo, mas recebe
dos acionistas ofertas de venda equivalentes a 2/3 (dois tercos) do total
das acdes; nesse caso, cada acionista conseguira vender apenas
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metade das acBes que ofertou a venda, ou seja, 1/6 (um sexto) da
guantidade ofertada. Portanto, o indice vendera 1/6 (um sexto) da
guantidade de total das acfes de sua carteira.

Ajustes em caso de oferta priméria e secundéria de acdes

A quantidade teérica da acdo sera alterada para refletir o novo free float,
apos o encerramento do terceiro pregdo posterior a data de inicio de
negociacdo das novas acoes.

Ajustes em caso de incorporacao

Empresa com acéo no indice incorpora empresa cujas agdes também

pertencem ao indice

e Incorporacdo por meio de acles: as acbes da empresa incorporadora
permanecem no indice com sua quantidade tedrica alterada para refletir
o novo free float e as a¢cdes da empresa incorporada sdo excluidas do
indice, ndo sendo incluida nenhuma outra acdo no lugar da incorporada.

e Incorporacédo por meio de dinheiro: as a¢gbes da empresa incorporadora
permanecem no indice com sua quantidade tedrica inalterada e as acbes
da empresa incorporada sé@o excluidas do indice.

e Se a operacdo consistir numa fusdo e houver a criagdo de uma nova
companhia, as acbes que se fundiram serdo excluidas, sendo
substituidas pelas a¢Bes da nova companhia no inicio da sua listagem
em bolsa.

Empresa com acdo no indice incorpora empresa cujas acdes nao
pertencem ao indice

As acbes da empresa incorporadora permanecem no indice com sua
quantidade teorica inalterada, ou seja, o aumento em seu free float
decorrente da aquisicdo somente sera considerado na préxima reavaliacédo
guadrimestral da carteira.

Empresa com acdo no indice é incorporada por empresa cujas acdes
ndo pertencem ao indice

As acbes da empresa incorporada sao excluidas do indice apos
encerramento do pregdo da data do evento, e sua participacdo é
redistribuida entre as demais a¢des componentes. Cumpre ressaltar que a
Bolsa fara uma analise caso a caso de cada evento e, se julgar apropriado,
incluira a agdo da empresa incorporadora no indice.

o
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Ajustes em caso de oferta de permuta de agcdes

Permuta de acdes pertencentes ao indice por acfes de emissdo de
empresa que ndo pertence ao indice

As acbGes da empresa componente sdo excluidas do indice ap6s o
encerramento do pregdo da data do evento, e sua participacdo é
redistribuida entre as demais ac6es componentes.

Permuta de acGes pertencentes ao indice por agcbes de outro tipo de
emissao da mesma empresa (por exemplo, preferenciais por ordinarias)
O tipo da acéo incluido no indice é substituido, sendo sua quantidade teorica
alterada conforme a relacéo de troca.

Ajustes em caso de aumento da quantidade de acOes do capital social
decorrente de conversodes

As acbes da empresa componente permanecem na carteira com sua
qguantidade tedrica inalterada, ou seja, o aumento em seu free float
decorrente de conversdo de acdes (exercicio de opcdes, conversdo de
debéntures, conversao de tipos de acdes etc.) somente sera considerado na
proxima reavaliagdo quadrimestral da carteira.

Nota: sempre que necessario, serao efetuados ajustes no redutor. Além disso, quando das

reavalia¢cdes quadrimestrais, os dados de negociabilidade da empresa incorporada serdo somados
aos da empresa incorporadora.

11
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ANEXO |
FORMULA DE CALCULO E PROCEDIMENTOS

1. indice de Negociabilidade

O indice de negociabilidade é calculado pela seguinte férmula:

o,
IN = v

onde:

IN = indice de negociabilidade;

n; = numero de negdcios com a acdo i no mercado a vista (lote-
padrao);

N = numero total de negdcios no mercado a vista da BM&FBOVESPA
(lote-padréo);

Vi = volume financeiro gerado pelos negécios com a acdo i no
mercado a vista (lote-padrao);

\Y, = volume financeiro total do mercado a vista da BM&FBOVESPA

(lote-padréo).

Nota: no calculo do indice de negociabilidade, ndo sdo considerados os negdcios diretos.

2. Fébrmula de Calculo do IDIV
O indice IDIV pode ser calculado por meio das seguintes férmulas:

a) sem utilizar o redutor:

>Qi,,*Pi
Qit—l* Pitfl

indice (y = indice (1) *

n
i=1

onde:
indice y =~ = valor do indice no dia t;
indice .1y = valor do indice no dia t— 1;

12
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n = numero de acdes integrantes da carteira tedrica do indice;
Qi = quantidade tedrica da agéo i disponivel & negociacdo no diat— 1.

Na ocorréncia da distribuicdo de proventos em acdes do mesmo
tipo, pela empresa, refere-se a quantidade tedrica da acado i
disponivel a negociacao no dia t — 1, recalculada em fungéo deste
provento;

Pi = preco da acao i no fechamento do dia t;
Pi1

preco de fechamento da acdo i no diat — 1, ou seu pregco ex-
tedrico no caso da distribuicdo de proventos nesse dia.

b) Utilizando o redutor:

Valor total da carteire o x O
_[EPirQi)

indice = Redutor =
(24
onde:
indice = valor do indice no instante t;
n = numero total de empresas (na acao/tipo) integrantes da carteira
teorica do indice;

Pi; = Ultimo preco da agdo i no instante t;
Qi = quantidade da acédo i na carteira tedrica no instante t;
o = redutor utilizado para adequar o valor do indice a base corrente.

3. Procedimento de Ajuste para Proventos

As quantidades teoricas das empresas na acgdo/tipo (isto €, suas quantidades
disponiveis para negocia¢cdo) permanecerao constantes durante o quadrimestre de
vigéncia da carteira e somente serdo alteradas no caso de distribuicdo de
proventos em acdes do mesmo tipo pelas empresas emissoras (bonificacao,
desdobramento, subscricéo etc.).

O ajuste das quantidades tedricas, na exata proporcdo do provento distribuido, &
efetuado ap6s o encerramento das negociacdes na Bolsa no ultimo dia de
negociagao “com-direito”.

A férmula utilizada é a seguinte:

Qn=Qa*(1+B+59)

onde:
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Qn = guantidade de acbes ajustada,
Qa = quantidade de a¢fes anterior;
B = percentual de bonificacdo e/ou desdobramento, em numero-
indice;
S = percentual de subscricdo, em nuimero-indice.

No caso de algum provento aprovado ser homologado parcialmente, ou n&o vir a
ser homologado, a quantidade de acles integrantes da carteira sera reduzida
proporcionalmente, de forma a refletir a real quantidade de acfes disponiveis para
negociacao.

Esse ajuste sera efetuado no pregao subsequente ao recebimento, pela Bolsa, da
comunicacdo expedida pela empresa emissora informando esses fatos. O redutor
do indice sera adequado, de forma que o valor do indice ndo sofra alteracéo.

4. Férmula Geral de Calculo do Prego “Ex-teérico”

_ Pc+(S*Z)-D-J —Vet

Pex
1+B+S
onde:
Pex = preco ex-tedrico;
Pc = ultimo preco “com-direito” ao provento;
S = percentual de subscricdo, em numero-indice;
Z = valor de emissao da agao a ser subscrita, em moeda corrente;
D = valor recebido a titulo de dividendo, em moeda corrente;
J = juros sobre capital, em moeda corrente;
Vet = valor econbmico teorico resultante do recebimento de provento
em outro tipo/ativo;
B = percentual de bonificacdo (ou desdobramento), em numero-indice.

Nota: o Ve é calculado considerando-se o montante financeiro que seria apurado com a venda das agdes
do outro tipo e/ou outro ativo (debéntures, agBes de outra empresa etc.) recebidos. Por exemplo,
suponhamos que a empresa A esteja distribuindo gratuitamente, aos seus acionistas, uma acdo da
empresa B para cada duas a¢Bes A possuidas, e que as agdes B estejam avaliadas em $ 5,00/acao.
Nesse caso, 0 V¢ sera igual a $2,50.
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