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Fatores de Risco

A. Risco de descolamento de rentabilidade entre o FUNDO e o Indice — A performance do FUNDO pode néo refletir integralmente a performance do
Indice, visto que a implementag&o do objetivo de investimento do FUNDO esta sujeita a uma série de limitagdes, tais como:

= taxas e despesas devidas pelo FUNDO;

= taxas e custos operacionais, despesas e diferengas temporais incorridas no ajuste da composicéo da carteira do FUNDO em raz&o de
alteragdes na composig&o do Indice;

= rendimento e dividendos declarados pelas companhias cujas agdes compdem a carteira teérica do indice, mas ainda ndo pagas ou
recebidas pelo Fundo de Indice Estrangeiro;

= receitas declaradas pelas Companhias cujas agdes compdem a carteira do indice, mas ainda n4o pagas ou recebidas pelo FUNDO;

= posicdes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos detidas pelo FUNDO, enquanto qualquer agao pertencente ao indice ndo estiver
disponivel ou quando o ADMINISTRADOR determinar que é do melhor interesse do FUNDO deter posi¢des em dinheiro ou Investimentos
Permitidos;

= em condigdes de baixa liquidez, na impossibilidade de comprar uma ou mais agdes do indice, 0 GESTOR a seu exclusivo critério, podera
substituir tais agdes do Indice por Valores em Dinheiro, limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta;

= custos operacionais envolvidos para realizar os ajustes mencionados acima, caso uma Agéo do indice n&o esteja disponivel, o que
ocasionalmente podera superar os beneficios previstos de tais ajustes; e

= impossibilidade, em determinadas condi¢des do mercado, de o ADMINISTRADOR do FUNDO utilizar instrumentos derivativos, tais como
contratos futuros ou opgdes sobre contratos futuros que tenham um indice de mercado como ativo subjacente para refletir a performance do
indice, especialmente com relagéo ao hedging (protegéo) dos recebiveis futuros do FUNDO e ao investimento das Receitas declaradas
pelas Companhias durante os periodos nos quais tais recebiveis ou Receitas ndo tenham sido pagos ao FUNDO.

B. Liguidez das Cotas do FUNDO - Nao ha como garantir que um mercado ativo de negociagéo de cotas do FUNDO sera mantido e ndo se pode
prever os reais niveis de prego pelos quais as cotas do FUNDO poderéo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociagdo. Ainda, ndo ha
como garantir que as cotas do FUNDO terdo padrao de negociagéo ou de preco similar aqueles das cotas negociadas em bolsa de valores, emitidas
por fundos ou empresas de investimento no Brasil ou em outras jurisdi¢des, conforme o caso, ou que tenham como referéncia outros indices de
mercado, que ndo o IBOVESPA. Além disso, as cotas do FUNDO n&o s&o resgataveis em dinheiro, mas somente mediante a entrega, pelo FUNDO,
ao cotista que tiver solicitado o resgate de uma Cesta, cuja composigéo obedecera as regras deste regulamento.

C. Liquidez dos Ativos que Compdem a Carteira do FUNDO - Os cotistas que resgatarem cotas do FUNDO receberao apenas as Agdes pertencentes
a carteira tedrica do Indice e, conforme o caso, agdes e outros ativos no incluidos no Indice (Investimentos Permitidos conforme definido no
Regulamento) que comp&em a Cesta. E possivel que os cotistas que resgatarem cotas do FUNDO néo consigam liquidar as agdes ou ativos que
fagam parte da Cesta por ocasido do resgate, caso n&o haja liquidez no mercado para negociagao de tais agdes, nem receber qualquer valor pelos
demais ativos que, conforme o caso, fagam parte da Cesta quando do resgate.

D. Risco de investimento em renda varidvel — O mercado de bolsa de valores é considerado um mercado de alto risco devido as grandes variagdes de
rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos em agdes estéo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razéo
de degeneracéo da situagdo econdémico-financeira da empresa emissora das agdes.

E. Riscos de mercado - os ativos do FUNDO estéo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que s&o negociados, afetando seus pregos, taxas de juros,
agios, desagios e volatilidades e produzindo flutuagdes no valor das cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

F. Sistémico — a negociagéo e os valores dos ativos do FUNDO podem ser afetados por condigdes econdmicas nacionais, internacionais e por fatores
exogenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, moratérias, alteragées da politica
monetaria, ou da regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento em indice de mercado - fundos de indice e as suas operacdes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas.

G. Derivativos — a realizagao de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de
retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as
operagdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, néo é possivel garantir a inexisténcia de perdas se
ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.

H. As Cotas do FUNDO Poderéo ser Negociadas na BM&FBOVESPA com agio ou Deségio em Relag&o ao Valor Patrimonial — O Valor Patrimonial do
FUNDO podera diferir do prego de negociagao das cotas do FUNDO na BM&FBOVESPA. Enquanto o Valor Patrimonial do FUNDO reflete o valor
de mercado da carteira do FUNDO, os pregos de negociagao das cotas do FUNDO na BM&FBOVESPA poderao ser inferiores ou superiores ao seu
respectivo Valor Patrimonial. Espera-se que o prego de negociagao das cotas do FUNDO flutue baseado principalmente no Valor Patrimonial do
FUNDO e na oferta e procura de suas cotas, as quais irdo variar com base nas condi¢des de mercado e outros fatores, tais como a conjuntura
econdmica do Brasil e a confianga do investidor e suas expectativas relacionadas ao mercado de capitais brasileiro. Contudo, ndo ha nenhuma
garantia de que isso ocorra ou continue ocorrendo. Ainda, apesar do fato de os mecanismos de emiss&o e resgate de cotas de FUNDO destinarem-
se a ajudar a manutengao do preco de negociagao das cotas em niveis semelhantes ao Valor Patrimonial do FUNDO, ndo ha garantias de que
investidores irdo de fato ou sempre que necessario solicitar a emissao e o resgate de cotas do FUNDO quando tais desvios ocorrerem ou de que
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estas emissdes e resgates irdo de fato reduzir a diferenca entre o preco de negociagao das cotas do FUNDO na BM&FBOVESPA e o seu respectivo
Valor Patrimonial.

|, Emiss&o e Resgate — A emiss&o e o resgate de cotas do FUNDO somente poderao ser efetuados junto ao ADMINISTRADOR por meio dos Agentes
Autorizados em Lotes Minimos de Cotas ou multiplos inteiros destes, salvo no caso de liquidagédo do FUNDO. Os Agentes Autorizados podem juntar
dois ou mais investidores para formar um Lote Minimo de Cotas, mas ainda assim esses podem ndo conseguir subscrever ou resgatar suas cotas
no momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo.

J. A BM&FBOVESPA pode parar de administrar, calcular, publicar ou manter o IBOVESPA, o que poderia levar a liquidacdo do FUNDO - A
BM&FBOVESPA administra, calcula, publica e mantém o IBOVESPA. Contudo, a BM&FBOVESPA néo tem obrigacéo de fazé-lo e ndo se pode
assegurar que a BM&FBOVESPA continuara a administrar, calcular, publicar e manter este indice no decorrer da existéncia do FUNDO. De acordo
com o Regulamento, se a BM&FBOVESPA parar de administrar, calcular, publicar ou manter o IBOVESPA os cotistas seréo obrigados a decidir
sobre a alteragéo ou ndo do objetivo de investimento ou, se for o caso, sobre a liquidagdo do FUNDO. Se os cotistas ndo conseguirem chegar a um
acordo acerca de um novo objetivo de investimento para o FUNDO ou sobre a eventual liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR esta autorizado
a promover imediatamente a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no regulamento, o que podera afetar adversamente o Valor Patrimonial do
FUNDO e de suas cotas.

K. Tanto a CVM quanto a BM&FBOVESPA poderdo suspender a negociacdo de cotas do FUNDO - Tanto a CVM quanto a BM&FBOVESPA poderdo
suspender a negociagéo das cotas do FUNDO sempre que determinarem que isso seja apropriado para a protegéo dos investidores. Nestes casos,
os investidores ndo poderdo comprar ou vender cotas do FUNDO na BM&FBOVESPA durante qualquer periodo no qual a negociagéo das cotas
esteja suspensa. Se a negociagéo das cotas do FUNDO for suspensa, o prego de negociagdo destas podera ser afetado e podera divergir
significativamente do Valor Patrimonial por cota. Além disso, em virtude das limitagdes impostas ao resgate de cotas, é possivel que o cotista, no
caso de suspensao da negociagao das cotas do FUNDO, sofra perdas financeiras decorrentes de menor liquidez de seu investimento.

L.  Licenca de uso dos nomes e marcas da BM&FBOVESPA e do IBOVESPA podera ser rescindida ou néo ser prorrogada - A BU&FBOVESPA e o
GESTOR firmaram um Contrato de Licenga de Uso de Marca ("Contrato de Licenga") pelo qual a BM&FBOVESPA concedeu uma licenca ao
GESTOR para 0 uso das marcas "BM&FBOVESPA" e “IBOVESPAde propriedade da BM&FBOVESPA pelo prazo de xxxxx. O Contrato de Licenga
pode ser resilido ou resolvido em diversas hipdteses nele previstas, ou néo ser prorrogado. Nessa hipétese, o ADMINISTRADOR convocara
assembleia geral de cotistas para determinar o tratamento do impacto desse fato no FUNDO, nos termos previstos no Regulamento. Para maiores
informagdes, acesse a pagina do FUNDO na rede mundial de computadores no enderego http://www.itau.com.br/itnow.

M. Risco de erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizacdo do indice - Podem ocorrer erros, falhas, atrasos no fornecimento ou
disponibilizagao do indice. Nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem qualquer outro prestador de servico do FUNDO atuam no calculo,
fornecimento ou disponibilizagao do Indice, nem possuem meios de evitar a ocorréncia desses eventos e, consequentemente, nenhum deles tera
qualquer obrigagao ou responsabilidade relativamente a tais eventos. Nos termos do Contrato de Licenga, a BM&FBOVESPA expressamente se
exime de qualquer responsabilidade por erros ou atrasos no fornecimento ou disponibilizagao do fndice ou por quaisquer decisdes tomadas com
base nele.

N. Risco de desempenho do setor — O indice mede o retorno total de uma carteira terica composta pelas agdes emitidas por companhias que
respondem por mais de 80% (oitenta por cento) do numero de negdcios e do volume financeiro verificados no mercado a vista (lote padréo) da
BM&FBOVESPA. O desempenho de tais agdes pode ser inferior ao desempenho geral ou desempenho de outras agdes especificas disponiveis
para negociagao.

0. Risco de crédito e da inadimpléncia da contraparte das operagdes realizadas pelo FUNDO — As operagdes do FUNDO estao sujeitas ao risco de
crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, hipétese em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer
perdas financeiras até o limite das operagdes contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter de provisionar valorizagao ou desvalorizagao de ativos
financeiros. Adicionalmente, observados os limites previstos neste Regulamento, algumas operagdes de derivativos podem ndo contar com garantia
da bolsa ou de sistemas de liquidag&o e custddia, sendo dessa forma assumido pelo FUNDO o risco de inadimpléncia da contraparte da operagéo
estruturada.
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O investimento em fundos de indice envolve riscos, inclusive riscos de descolamento do indice de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no mercado secundario. Antes de
investir no fundo, leia o regulamento e as informagdes constantes do site www.itau.com.br/itnow, em especial a se¢ao fatores de risco.

A autorizagdo para a venda e negociagdo de cotas deste fundo néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequag&o do regulamento
do fundo a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu administrador.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador do fundo de investimento, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC).

As informagdes contidas neste material estdo em consonancia com o regulamento do fundo, porém néo o substitui. Este material ndo deve ser considerado uma recomendagéo de
compra de cotas do fundo. Ao adquirir cotas, potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliagéo sobre o fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Consulte também a pagina do fundo na rede mundial de computadores, www.itau.com.br/itnow.

Apesar de cuidar da exatiddo dos dados, o Itati Unibanco ndo se responsabiliza pela total preciséo das informagdes que poderéo, eventualmente, estar incompletas e/ou resumidas.
O Itatl Unibanco também n&o se responsabiliza por qualquer operagdo que venha a ser feita considerando os prognosticos sobre o comportamento dos ativos aqui mencionados.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. O investimento do fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo utiliza estratégias que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos de renda variavel de poucos emissores, apresentando
0s riscos dai decorrentes.

Todas as informagdes sobre o indice aqui dispostas foram obtidas junto & BM&FBOVESPA e podem ser encontradas nos materiais de divulgagdo do Fundo. Nem o Fundo, a
Administradora, a Gestora, ou qualquer outro prestador de servigo que presta servicos ao Fundo ou em beneficio do Fundo tampouco quaisquer de suas Coligadas sera responsavel
por qualquer incorregao de tais informagdes sobre o Indice ou, ainda, por incorregées no calculo do indice. O nome IBOVESPA constitui objeto de pedido de registro de titularidade
da BM&FBOVESPA depositado perante o Instituto Nacional da Propriedade Industrial, sendo o IBOVESPA licenciado pela BM&FBOVESPA S.A. para o Administrador exclusivamente
para os fins previstos no contrato firmado entre a BM&FBOVESPA e o Administrador em xx/xx/2015 ("Contrato de Licenga"). A BM&FBOVESPA n&o é responsavel por erros ou
atrasos no fornecimento ou disponibilizagao do IBOVESPA ou por quaisquer decisdes tomadas com base nele.

Davidas, sugestdes ou reclamagdes ligue para 4004 4828 (regides metropolitanas) ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestdes e reclamagdes, se necessario,
utilize o SAC Itati 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br/itnow). Se desejar a reavaliagdo da solugao apresentada apés utilizar esses canais, recorra
a Ouvidoria Corporativa Itat 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, dias Uteis, das 9 as 18h, 0800 722
1722.



