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1. O que é o ANBIMA TD2060?

O ANBIMA TD2060 é um indice cuja carteira baseia-se exclusivamente na NTN-B com vencimento
em 15/08/2060 eo que torna o indice uma referéncia precisa para investidores que buscam
acompanhar a performance do referido titulo. O indice possui dispositivo de controle de valor
minimo de PMR (Prazo de Médio de Repactuacdo)’, dessa forma, quando a carteira composta
exclusivamente pela NTN-B vencimento 15/08/2060 atingir um PMR inferior a 780 dias, o indice
passara a adotar a carteira e as regras de rebalanceamento equivalentes as do IMA-B5 P2 (Anexo |).

2. Carteiras teoricas

A carteira do indice é composta pela NTN-B com vencimento em 15/08/2060 e sera rebalanceada
semestralmente, logo apds a apuragao dos numeros indices dos dias 15 de fevereiro e 15 de agosto,
ou proximo dia util caso dia 15 seja ndo util. Quando a supracitada NTN-B atingir um PMR inferior a
780 dias, o indice passara a adotar a carteira e as regras de rebalanceamento do IMA-B5 P2 (Anexo

[).

Processo de rebalanceamento vigente até que a NTN-B vencimento 15/08/2060 atinja PMR inferior
a 780 dias:

O processo de definicdo da quantidade tedrica, é realizado a partir da quantidade em mercado da

NTN-B vencimento 2050 de d-3 tedrica (Qlji) e o preco de fechamento dos titulos da data de
rebalanceamento, adotando o seguinte procedimento:

1. A partir da quantidade utilizada e do preco de fechamento da data de rebalanceamento,
apura-se um indice auxiliar I{* :

a _ vk J J
It =2j—1Qux K

1 Dada a regra de tributacdo dos ETF de Renda Fixa, optou-se pela criacdo de referéncias que mantenham o PMR da
carteira do indice igual ou superior a 780 dias corridos, 60 dias corridos acima do minimo estabelecido para garantir a
menor aliquota de IR prevista na normatizagdo. O PMR da carteira é a média ponderada do PMR dos seus componentes.
n FIT;

O PMR de cada componente é calculado da seguinte maneira: PMR; = )} T
i

em que Fi representa os fluxos

nominais de pagamento do ativo, e Ti o prazo em dias corridos para os n eventos no fluxo de pagamentos do ativo.
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2. Em seguida, ajusta-se a nova quantidade tedrica vigente (Q,’w)2

Qr];v = szt X (II_Z)

t

Em qué:
Pt] = Prego ex-cupom do titulo j na data t
I;= nimero-indice na data t

3. Calculo do indice

Assim como os demais indices, o ANBIMA TD2060 é calculado segundo o método de Laspeyres
(ponderando-se os pregos dos seus componentes pelas quantidades tedricas do periodo-
base). Assim, variacbes na composicdo da carteira tedrica ndo geram impactos na
rentabilidade do indice.

Para se obter o resultado do numero indice, multiplica-se a quantidade tedrica de titulo (do
periodo-base) pelos seu respectivo preco (na data de referéncia), gerando-se assim o nimero
de pontos no indice do titulo. O resultado obtido na soma do nimero de pontos no indice de
todos os seus componentes corresponde ao valor do niumero-indice. Deve-se observar que
tanto os cupons de juros quanto os eventuais resgates ocorridos na data sdo levados em conta
no momento da apuracdo do valor do indice.

O numero-indice (I;) é calculado pela seguinte formula:
I = ?=1Q1£v X (Ptj + Ctj)
Em qué:
k: nimero de componentes do indice
Qjm,: é a quantidade tedrica vigente do titulo j na carteira
Ptj: € o preco ex-cupom do titulo j na data t

Ci: é o valor do cupom pago pelo titulo jna datat

%Dessa forma, temos:Z?=1 Qv x (Ptj + Ct’) = I, preservando a continuidade do indice em face da mudanca da carteira
tedrica e preservando os valores relativos de cada titulo com relagdo ao portfélio de mercado (valor total de titulos
elegiveis).
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4. Base de dados

a) Quantidades
Sao utilizadas as quantidades disponibilizadas pela Secretaria do Tesouro Nacional..

Na indisponibilidade dos dados oriundos da Secretaria do Tesouro Nacional , a ANBIMA se
responsabiliza pela atualizagao dos estoques em mercado, utilizando os dados das emissdes (ofertas
publicas) e resgates de titulos, divulgados tempestivamente, pelo SELIC e STN.

b) Precos

O preco utilizado para valorizacdo do titulo da carteira tedrica, do indice ANBIMA TD2060, é apurado
diariamente pela ANBIMA, com base em coleta realizada junto a uma amostra representativa,
composta por bancos, administradoras de recursos e intermedidrios financeiros atuantes no
mercado secundario de titulos publicos. Nessa coleta, busca-se captar o preco justo do papel, ou
seja, o valor pelo qual a instituicdo negociaria o papel, mesmo que no dia ndo tenha ocorrido
nenhum negdcio com ele.

Sao aplicados varios critérios estatisticos com o objetivo de se eliminar pregos espurios e possiveis
outliers. A descricdo precisa do processo estatistico se encontra no Cédigo de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros da ANBIMA, disponivel para consulta no Portal de dados da Associacao.

Ao final desse processo, uma taxa indicativa média é apurada. Ocorrendo situacdo em que ndo seja

possivel calcular taxa para o vencimento que compdem a carteira do indice, serd utilizada a ultima
disponivel, apurando-se um novo preco unitdrio para a data em questao.

5. Eventos que geram interferéncia no calculo diario do indice

Apds a divulgagdo, os numeros dos indices publicados ndo sofrerdo nenhum tipo de recdlculo.

Quaisquer eventos que venham a ocorrer relativos a compilacdo dos dados, calculo e divulgacdo
dos indices serdo divulgados nos sites da Associagao.

Em caso de evento extraordindrio, ndo previsto no cronograma original, o indice sofrerd um
rebalanceamento para absorver e suavizar eventuais impactos;
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6. Politica de término e interrup¢ao

Nos casos de resgate ou recompra total da NTN-B com vencimento em 15/08/2060, o indice sera
rebalanceado, utilizando a NTN-B com vencimento imediatamente posterior; caso nao haja essa
possibilidade, fica previsto nesta metodologia a descontinuidade do indice.

O término ou a interrupcdo dos indices sdo avaliados e aprovados pelo Grupo Interno de
Acompanhamento de indices.

A ANBIMA anunciara as decisdes de término dos indices pelos seus canais de comunicacao.

7. Divulgacao

a) Prévias das carteiras tedricas mensais e carteiras tedricas

Durante o periodo no qual o indice possuir apenas a NTN-B vencimento 15/08/2060 em sua carteira,
nao havera divulgacdo da prévia da carteira tedrica. Apds a mudanca da metodologia de composicao
da carteira, mencionada no item 2 dessa metodologia, a listagem de componentes com as
guantidades que serdo levadas em considera¢dao em cada carteira ao longo dos seus respectivos
periodos de vigéncia sera divulgada na parte da manha com dois dias Uteis de antecedéncia em
relagdo a data de rebalanceamento do indice. A carteira tedrica é divulgada, a noite, logo apds a
apuracdo dos valores de fechamento do ultimo dia de vigéncia da carteira tedrica (que ocorre
normalmente até as 19h).

b) Resultado diario
O resultado do indice e as suas estatisticas didrias sao divulgados, diariamente, logo apds a apuragao

do(s) preco(s) de mercado secundario do(s) seu(s) componente(s), que ocorre, normalmente, até as
19h.

8. Exoneracao de responsabilidade

A divulgacdo do ANBIMA TD2060 tera carater meramente informativo, sendo sua utilizacdo optativa
pelos agentes econémicos. A ANBIMA ndo se responsabiliza por eventuais danos ou prejuizos que
venham a ser causados ao usuario pela utilizacdo do indice para quaisquer fins, assumindo, neste
caso, o préprio usudrio que dele fizer uso, integral e exclusiva responsabilidade.
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9. Revisao Periddica

A composicao das carteiras tedricas é revista semestralmente, captando em tais ocasides as
mudangas ocorridas nos estoques de titulos em mercado, de forma a se preservar a
representatividade do indicador. Além disso, a ANBIMA conta com Grupo Interno de
Acompanhamento de Indices para a realizacio de revisdes extraordinarias, caso ocorram
movimentacdes de mercado que afetem diretamente os indices, ou sejam sugeridas alteracdes na
metodologia. Quaisquer modificacdes sofridas pelos indices e metodologias sdo publicadas no site
institucional da ANBIMA e anunciadas com pelo menos 120 dias de antecedéncia, como previsto em
metodologia.

10. Consideragoes Finais

Casos nao previstos em metodologia serdo avaliados pelos organismos responsaveis.

Nas ocasiGes em que as alteragdes para preservacao do indice demandem agdes imediatas, os
procedimentos a serem adotados podem ser avaliados e aprovados por grupos restritos de
membros dos organismos responsaveis. Nesses casos, a avaliacdo devera ser feita por no minimo
cinco representantes do Grupo Interno de Acompanhamento de indices e aprovadas por no minimo
trés representantes do Grupo

Todas as decisdes sdo divulgadas por meio dos canais de comunicacao da Associacao.
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Apéndice: Formulas

Duration Titulo =

/

Onde:
<

~

Y¥_y dwx PUI
Yjc1 PUI

k é o nimero de fluxos de pagamentos
du é a quantidade de dias uteis do fluxo

PU é o preco unitario do fluxo

Duration Carteira — }‘=1 D] * W]

/

Onde:
<

~

k é o numero de titulos
D é a duration de cada titulo

W é o peso de cada titulo no indice

vield =Y ;_q TIRI + W/

/

Onde:
<

~
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k é o numero de titulos

¢

ANBIMA

TIR é a taxa interna de retorno (taxa indicativa) de cada titulo

W é o peso de cada titulo no indice
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Ft
1 A+ D
Convexidade Titulo = m * [ZTtLl % * (tz + t)]

Onde:

Convexidade Carteira =

/
t = prazo por vértice ao ano (252 du)
i=TIR

F = fluxo nominal

V= valor presente (somatdrio dos fluxos descontados)
.

J . ) ]
PMRermax.P{z

—
z:i maxP{e

Onde:
/

PMR Titulo =

Onde:

PMR, = PMR da carteira
PMR’ = PMR do ativo j para a data de rebalanceamento

< Q’;na = Quantidade em mercado do ativo j ajustada de acordo com o prazo para

vencimento

Pl = Precgo do ativo j estimado para a data de rebalanceamento
n = numero de componentes do indice

~

Sy FxT)
Y FI

/
k é o nimero de eventos no fluxo de pagamentos do ativo

J F sdo os fluxos nominais de pagamento

T é o prazo em dias corridos para os k eventos no fluxo de pagamentos do
ativo

~
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i . .
PMR Carteira — Zn 1 PMR, x e x P]e
=0 T maxPe

Onde:
PMR .= PMR da carteira

PMR';r = PMR do ativo j para a data de rebalanceamento

< Qfma = Quantidade em mercado do ativo j ajustada de acordo com o prazo

para vencimento

Pl = Prego do ativo j estimado para a data de rebalanceamento

(M= numero de componentes do indice

Metodologia ANBIMA TD2060

indice de Mercado ANBIMA
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