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Por que todo investidor

de ETFs

deve conhecer os ETFs? no Brasil
. Itad Asset

Neste guia, exploramos os fundamentos desse Pioneira na industria

produto inovador e seu rapido crescimento no
Brasil e no mundo. Abordamos também as
perguntas frequentes dos investidores,
trazendo para pratica como os ETFs podem
compor sua carteira.
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1 OqueéumETF?

Os ETFs sdo fundos negociados em SOLRIC AL
ool i g fundo de

0 sa,. gue rep |cam in |c§s, investimento
permitindo que os investidores rarin A AT EEE ETF
tenham acesso a um universo de negociagao o
amplo de ativos de forma de ativos ,&\°
eficiente, transparente »
e flexivel.

Apesar de jovens, 0s é@

ETFs cresceram muito

Nos Ultimos anos - aqui ) Exchange
e No mundo

Os ETFs surgiram na década de 90 no
Canadad, mas ficaram conhecidos apos a
crise financeira de 2007/2008, quando 0s
investidores passaram a buscar produtos
com maior transparéncia na gestao.
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. 60.000 Mercado de 1000
1 No Brasll ETFs no Brasi
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ETFs sao instrumentos muito utilizados

em todo o mundo por que além de terem
baixo custo, sdo simples e versateis.

/1 Beneficios

Versatllldade Direcional Day trade Renda extra
Db ETFs permitem realizar diversas ouHedge &Buy viaaluguel

L . . (Protecdo) and hold deETF
estrategias de investimento.

Diversificacao e eficiéncia Minimizacao
Ao acessar um ETF, vocé tem acesso a uma de custos

Db carteira diversificada, dessa forma investidores Db Como sao fundos
mais sofisticados costumam construir carteiras indexados, geralmente
com varios tipos e temas de ETF. custam mais barato.
Transparéncia Simplicidade

Db Divulgacao diaria da composicao Cotas podem ser compradas e
de carteira e precificagao Db vendidas através de qualquer
disponivel publicamente. corretora, durante o pregao da bolsa.
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7] COmO fUﬂCIOI’]a7 Mercado Mercado

Primario Secundario
Como sao fundos negociados em bolsa, ETFs tem
sua dinamica de negociacao principal no mercado
secundario, com negocia¢des didrias como
qualquer outra acao.

Compradores
. " n,*
O mercado primario tem a reponsabilidade de C I
manter o volume ideal de cotas dos ETFs, com -
atividades de criacao e destruicao de cotas.
Neste processo, os Compra Market
e Venda Maker

lore.
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principais agentes 071  Gestordofundo
envolvidos sao

em Bolsa
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/1 Aimportancia da liquidez
Ativos liquidos garantem agilidade  Q ETF possui trés
e segurahga aos investidpres, para camadas de quuidez
conseguirem entrar e sair de uma
posicao em um curto periodo.
Liquidez de tela

Representa a liquidez de tela do ETF e pode ser
acessada diretamente no mercado secundario.

Formadores de mercado o
O Formador de mercado (ou market maker em Qual o papel do
inglés) é um agente contratada pelo gestor para formador de mercado

nas variagoes de preco

manter a liquidez das cotas do(s) ETF(s), fornecendo ppr

diariamente ofertas de compra e venda de cotas
do(s) fundo(s) na Bolsa, dentro dos critérios de

O formador de mercado (ou
market maker em inglés) € um

quantidade minima e spread maximo por oferta. agente de mercado
contratado pelo gestor para
H H manter a liquidez das cotas
Atlvos SUbjacentes do(s) ETF(s), fornecendo
diariamente ofertas de
c e c A compra e venda de cotas
Aliquidez dos ativos subjacentes, dols) fundo(s) na Bolsa,
4 H dentro dos critérios de
acessada atraves do mecanismo de Quantidade miima e spread

criacao e destruicdo de cotas. maximo por oferta
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/) Tipos de ETF no Brasil o >

Existem dois tipos A diferenca entre os dois é 0 /I /I /|
de ETFs no Brasil: ativo doindice, o qual o ETF S
espelha. Ambos ETFs oferecem /| /|

ao investidor a oportunidade de
ETF Renda Fixa diversificar sua carteira com /|
apenas um investimento.

N NN NN

ETF Renda Variavel

Para guem?

Pessoa Para qualquer i[l\{estidor
que busca praticidade e

Fisica gt 17 LI
J diversificacao

Tenha acessoaETFsviaasua
corretora de preferéncia

Pessoa
Juridica

Confira as principais diferencas
entre ETFs e outros instrumentos
de lnveStlmentO' Ativos Fundos Fundos

ETF Diretos Ativos Passivos

Cotacdo, compra e venda no intraday? v v X X
Compra e venda através da corretora? v X X
Existe cobranca na corretagem de compra e venda? v X X
Admite posi¢des compradas e vendidas? v

Gestao indexada a benchmark?

Oferece diversificagao?

C € C < < X«
X
X

X
<
X < <

Oferece custddia remunerada?
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Novidades no mundo dos ETFs
no Brasile no mundo

/1 ETFs que pagam dividendos

OsETFs que Essa nova categoria permite que 0s ETFs de acdes locais ou

pagam dividendos nternacionais distribuam dividendos para os investidores

foram aprovados proporcionando uma forma pratica e eficiente de obter renda

em 2023 passiva. Os pagamentos podem ser mensais, semestrais, anuais
ou em qualquer outro periodo, mas nunca menor do que 30 dias.
O DIVD11é o primeiro ETF que paga dividendos da Itau Asset.

/1 ETFs de criptomoedas

ETFs de criptomoedas sao fundos negociados em bolsa que
oferecem aos investidores a possibilidade de investir em
criptomoedas sem a necessidade de possui-las diretamente.

Eles sdo projetados para seguir o preco de Enquanto a Securities and Exchange

uma ou mais criptomoedas por meio de Commission (SEC) nos Estados Unidos
ativos ou derivativos relacionados. Os aprovou o primeiro ETF de Bitcoin a vista
primeiros ETFs de criptomoedas foram por |a em janeiro de 2024, o Brasil foi
lancados no Brasil em 2021. Esses ETFs pioneiro nesse tema. O BITIT é 0 ETF da ltau
oferecem liquidez didria, transparéncia Asset que oferece acesso direto ao Bitcoin,
de precos e a seguranca de investir acompanhando sua cotagao em dolar.

através de uma bolsa regulamentada,
além de simplificar o processo de
declaracao de impostos e custodia, que
pode ser complexo quando se trata de
possuir criptomoedas diretamente.
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‘ Ainda tem duvidas?

Confira as perguntas mais frequentes dos investidores

Como
comprar?

Qualéo
investimento
minimo?

Quais sao os
fatores que
influenciamo
precode
negociacao de
umETF?

Quais sao os
custos envolvidos
no ETF?

Como as cotas dos ETFs sao negociadas na bolsa de valores,
vocé tem a facilidade de poder compra-las ou vendé-las
quando desejar pela corretora de sua preferéncia, até
mesmo por operagoes realizadas diretamente via sistema
de negociacao online (home broker).

O investimento minimo para adquirir cotas de um ETF
no mercado corresponde ao lote-padrao de
negociacao na B3.

Os ETFs sdo negociados como uma acdo e suas cotacoes
em bolsa oscilam de acordo com a oferta e demanda de
cotas no pregdo. Quando a cotacdo de um ETF fica maior
gue sua respectiva cota de referéncia, o formador de
mercado, um agente autorizado ou um grande investidor
pode comprar a cesta de ativos do fundo e solicitar a
criagao de cotas com o objetivo de vendé-las ao mercado
regulando, assim, a demanda por esse ativo.

Da mesma forma, quando a cota¢do de um ETF esta
menor que sua respectiva cota de referéncia, esse(s)
mesmo(s) participante(s) podera(ao) comprar cotas do
fundo na bolsa e solicitar o resgate da cesta de ativos,
regulando a oferta de cotas. Esse processo é conhecido no
mercado como arbitragem.

O cotista pagara sempre a taxa de administracao, que ja
estd embutida na cota. Além disso, paga custodia e
corretagem, que pode variar dependendo da corretora
escolhida, e emolumentos da B3.
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‘ Ainda tem duvidas?

Confira as perguntas mais frequentes dos investidores

Quais s30 oS Antes dg investirem ETF, € importante que vocé avalie os
riscos? riscos cuidadosamente. Como produto do mercado de
¢ renda varidvel, 0 ETF carrega o risco de mercado, inerente

a variagao do preco dos ativos que compdem a carteira
do fundo.

Onde POSso Todcis 0S ETAFS no Brasil sao Iista.dos na B3 Bolsa Brasil

encontrar os Balcao. Vocé pode encontrar a lista dos ETFs listados

I d sempre atualizada no site da B3 pelos links
ETFs listados
no Brasil') <b3(om.br/ptfbr/produtos’ e-servicos/negociacao/renda-variavel/etf/renda-variavel/etfs-listados

)
)

<b3,com.br/ptfbr/produtog—c—scrvicos/mcqoc\acaomnda—vam’avo\,’ctf/rcmda—ﬁxa/ct(s—hslados

/| Tipos de tributacdo de ETFs

COmegando pela boa notl'cia! A tributagéo de ETFs no Brasil pOde ser dividida

~ em duas categorias principais: ETFs de Renda
Os ETFs nao tem come-cotas, Varidvel e ETFs de Renda Fixa. Cada categoria

nem IOF! possui regras especificas de tributacao.

ETF Renda Variavel » tributacdo desses ETFs é similar a tributacdo de acdes.

Imposto de Renda sobre Dividendos e Juros sobre o
ganho de capital Capital Préprio (JCP)
Aliquota: 15% sobre 0 ganho de capital Tributagao: Os dividendos e juros
Isen¢do: Nao ha isencdo para vendas abaixo de RS sobre capital préprio recebidos
20.000,00 por més, ao contrario das a¢des individuais. pelos ETFs de acbes sao isentos
Compensacao de Prejuizos: Prejuizos podem ser de imposto de renda. Os
compensados com ganhos futuros, desde que sejam proventos pagos pelos ETFs aos
da mesma natureza (renda variavel). cotistas sao tributados na fonte a
aliquota de 15%.

Como érecolhido?
O recolhimento é feito de forma automatica na fonte, sempre primeiro sobre as compras mais
antigas; ou seja, o investidor ndo precisa se preocupar com o pagamento.
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—/‘ Tipos de tributacdo de ETFs

ETF Renda Fixa Os ETFs de renda fixa replicam indices de titulos de renda fixa.

Tributacao aplicavel aos ETFs de renda fixa da Itai Asset

: A : - . ™\
15% de Imposto de Renda CI}egc;lFlelmentotaléltomattl_gof r]stem emissao

\_ /U e [POor parte ao contripuinte. )

: Sem IOF N ( Reinvestimento dos cupons, )

\_ )L semincidéncia de IR. )

Como érecolhido?

O recolhimento é feito de forma automatica na fonte, ou seja, o investidor nao precisa
se preocupar com o pagamento!

Mas sera que o come-cotas realmente faz diferenca?

Performance acumulada: IMA-B com e sem come-cotas.

1000% No gréfico, temos dois investimentos

800% indexados ao IMA-B com iguais taxas de
administracao de 0,25% ao ano.

A alternativa traz uma diferenca de 220%
paraum fundovs um ETF de IMA-B,
200% unicamente pelo efeito do come-cotas.
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Fonte: Itali Asset Management

Prazo Médio de Repactuacao da Carteira (PMRC)

ETFs de renda fixa como IMAB11 e IDKA11 seguem modelo especifico de tributacao,
utilizando como métrica o Prazo Médio de Repactuacdo da Carteira (PMRC). O PMRC
é amedida que indica a aliquota a ser utilizada no ganho de capital desse ativo.

O PMRC é calculado de acordo com a Todos 0s ETFs de Renda Fixa da Itad Asset se
natureza do ETF, sendo dois casos: (1) enquadram no caso (1), ja que investem em
ativos que tém como principal fator deriscoa  ativos com fatores derisco ou em ativos
variacdo de indices de precos, de taxa de prefixados ou emindice de preco, e estao
cambio ou (2) que sejam remunerados por sujeitos a tributagdo de 15%.

taxa dejuros prefixada.
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/1 5DICAS NAHORA DE INVESTIR:

’| Defina seus objetivos de investimento: Antes de comecar a investir
em ETFs, € crucial entender seus objetivos financeiros, tolerancia a risco e
horizonte de investimento. Isso ajudara a escolher os ETFs que melhor se
alinham as suas necessidades.

2 Saiba quem é a gestora do ETF: A experiéncia do gestor em gerenciar
ETFs, importa. Conheca quem € a gestora e seu historico no mercado.

3 Entenda o indice: E essencial saber quais ativos est3o inclusos em um
indice e como eles sao ponderados. Isso permite que vocé antecipe como
0 ETF pode reagir a diferentes condi¢des de mercado.

4 Confira os custos: Embora os ETFs geralmente apresentem taxas de
administragcao mais baixas do que os fundos de investimento tradicionais,
é importante estar ciente de todas as taxas envolvidas, incluindo taxas de
administracao e despesas operacionais. Alguns gestores conseguem
pagar esses custos com o aluguel de a¢des, por isso € importante ver a
performance do ETF e se ha um mercado de aluguel de suas cotas.

5 Saiba quem é o market maker: O market maker desempenha um papel
crucial na liquidez do ETF, garantindo que haja um equilibrio entre a ofertae a
procura e que o pre¢o do ETF se mantenha proximo ao valor do indice que ele
replica. Conhecer quem esta por tras dessa funcao pode ajudar a entender
melhor a eficiéncia e a liquidez do investimento.

Acesse
Uma prateleira de solu¢Bes completas para vocé itnOW com br

investir em todas as classes de ativos

Altad Asset Management € a gestora de recursos de terceiros do Itat Unibanco. A Itad Asset foi a primeira gestora a lancar um ETF no Brasil em 2005
e atualmente possui uma prateleira com mais de 20 ETFs conhecida como It Now! Para mais informagdes acesse nosso site: www.itnow.com.br



