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Tendéncia € uma direcao ou
uma sequéncia de eventos que

tem determinado impulso e
direcao.
Kotler, 2000.

Introducao

Pelo exercicio constante de tomar
decisdes no presente buscando
entender movimentos futuros, é possivel
dizer que investir € um mecanismo
antecipatorio, e por isso, se relaciona
intimamente a observacdo e analise
de tendéncias.

Buscando preencher a lacuna existente
entre identificar tendéncias e atrelar
essa estratégia aos investimentos,

os fundos e ETF tematicos surgiram,
constituindo um mercado em ascensao,
gue tem atraido cada vez mais
investidores.

Neste relatdrio, teremos a oportunidade
de explorar as Megatrends que
identificamos para os préximos anos,
dentro das tematicas de tecnologia,
tendéncias sociais, satide e meio
ambiente, nos aprofundando em suas
caracteristicas.

Em posi¢ao pioneira no Brasil, a Itau
Asset conta com uma gama de op¢des
de investimento em estratégias
tematicas.
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Tecnologia

O avan¢o no poder computacional e
aumento expressivo de dados tém
permitido um desenvolvimento
tecnoldgico exponencial, a aceleracao
é tamanha que em 2018, 90% dos
dados haviam sido criados em 2 anos,
eisso so tende a acelerar.

Com uma abordagem cross-setorial, a
tecnologia tem impactado diversas areas de
negdcios e tem sido usada como ferramenta
para solugdes simples e complexas.

Vivemos hoje em um mundo mais
digitalizado e estamos experimentando o
que pesquisadores chamam de 42 revolucao
industrial, em que as barreiras onde o fisico e
o digital devem ser cada vez menores e esses
dois ambientes cada vez mais integrados. A
digitalizacdo é uma realidade, hoje existem
mais de 22 bilhdes de devices conectados,
e esse numero deve alcancar mais de 50
bilhdes em menos de uma década.

Entendemos que essa nova era acha suporte
em algumas bases fundamentais para
permitir seu crescimento, tais como o avanco
da Inteligéncia Artificial, Automacao,
Robética e Blockchain.

S Trilhdes
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Fonte: PwC analysis

Impacto no PIB global de IA (trilhdes)

2023 2024

M Produtividade

M Personalizagéo
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Inteligéncia
Artificial

“Inteligéncia é a capacidade de compreender e resolver novos
problemas e conflitos e de adaptar-se a novas situagbes.”
(Oxford languages).

Alnteligéncia Artificial (IA) ¢ uma construgao da ciéncia ao longo
do tempo, com a unido de pesquisas de cientistas como Claude
Shannon, Walter Pitts, Warren McCulloch, Alan Turing, que
trouxeram contribui¢des importantes para o desenvolvimento
de sistemas neurais em maquinas.

IA é um agrupamento de tecnologias que buscam

reproduzir capacidades humanas como associac¢ao, andlise

e aprendizado. A medida que o poder computacional permite

o processamento de muitos dados em uma velocidade alta,
solucdes com artificios de inteligéncia artificial tendem a ganhar
cada vez mais tragao.

M4dquinas inteligentes devem ser grandes aliadas de governos
e empresas, por oferecer mais assertividade na tomada de
decisdes (data-driven), redugdo de erros e custos e ganho de
escala.

Segundo a PWC, o PIB global deve ser 14% maior em 2030 em
funcdo da aceleracdo do desenvolvimento de Inteligéncia
Artificial, o que significa um ganho de $15,7 trilhdes. Esse
crescimento é basicamente pelo ganho de produtividade de
negdcios, qualidade na entrega e pelo aumento da demanda
de consumidores, na medida que Al consegue oferecer uma
experiéncia personalizada.

No futuro, com
mercado cada vez
mais competitivo e
com ferramentas que
busquem eficiéncia e
qualidade de produto,
aInteligéncia Artificial
tem grande demanda
de crescimento.

2025 2026 2027 2028 2029 2030

M Economiadetempo [ Qualidade
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Automacao
e Robética

g N

Desde a Primeira Revolugao Industrial que marcou a mecaniza¢ao dos processos
produtivos, a busca por eficiéncia na produgao tem sido um objetivo constante na histdria
daindustria.

Enquanto o trabalho manual é mais suscetivel a erros, o trabalho automatizado permite
uma entrega de produto com maior precisao, padroniza¢do e menor custo. Portanto,
aumentando a competitividade dos negdcios.

Custo de trabalho tem crescido
20 A evolugdo do custo de trabalho na China (US$/hr)

12%
15 - de crescimento
anual desde 2000

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Fonte: BofA Merrill Lynch Thematic Investing, Robot Revolution — Global Robot & Al Primer,
November 2015, Oxford Economics; Reprodugao: AXA IM GLOBAL

Enquanto Robss estao mais baratos e flexiveis
Custo total de robds de soldagem da industria automotiva americana em milhares de délares

250 -

Queda de 22%

Custo (nominal US$ ‘000)

2005 2014

Gerenciamento de projetos Il itens de producdo
Sistemas Il Robés (inclusive softwares)

(P) Projecdo

Fonte: ABB, Economic Justification for Industrial Robotic Systems, 2007;
International Federation of Robotics, World Robots. Reproducdo AXA IM GLOBAL.

Na medida em que o custo do trabalhador esta aumentando, a robdtica e automacdo tém
revelado uma diminui¢ao de custo relevante e projeta-se que o custo deve alcangar um nivel
ainda mais baixo até 2025.

Além disso, automacgao e robdtica que eram basicamente conectadas as atividades industriais,
hoje sdo campos que extrapolaram esta esfera e estdo se formatando como solugdo para
varios outros negdcios e tarefas, abrangendo também os setores de servicos e agropecuaria.
As empresas que promovem e fornecem servicos e produtos ligados a automacdo e robdtica
tem um grande mercado potencial e devem se beneficiar deste aumento de demanda.




Blockchain é uma tecnologia que permite
rastrear o envio e recebimento de informacdes
de forma rapida, segura e imutavel.

Em um ambiente onde o fluxo de informagao

¢ cada vez mais relevante, o Blockchain ajuda

a manter um fluxo transparente e seguro. As
aplicacdes desta tecnologia sao variadas desde
transagdes financeiras a gestdo de cadeia

de suprimentos, seguranca da informacdo,
validacdo de procedéncia, entre outras.
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Armazena transagoes
e dados em blocos.

O Blockchain cresce
conforme o nimero
de transacdes cresce.

Registro completo e
imutavel das transacoes.

Cada bloco contém um
identificador Unico.

Registros
descentralizados.
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O Blockchain ganhou muita popularidade em torno do crescimento das
criptomoedas, especialmente o Bitcoin, que ja alcangou mais de 1trilhdo de ddlares
em capitalizacao e tem aberto espaco para o crescimento de outras criptomoedas.

Capitalizacao de Mercado (USD)

O valor total em USD de bitcoin em circulacdo

1.2t
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Fonte: Blockchain.com

O crescimento de carteiras Unicas também chama a atencao.

Blockchain.com Wallets

O niimero total de carteiras Blockchain.com exclusivas criadas.
80m
60m
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Utilizadores

20m
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Fonte: Blockchain.com

Seja pelas criptomoedas ou pelas inumeras aplica¢des praticas, a tecnologia
Blockchain deve alcancar cada vez mais outros mercados e se estabelecer como
uma solug¢ao para negdcios e governos ao redor do mundo.
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Tendéncias
sociais

Estamos vivendo mais e mais saudaveis!

Os avangos na area da saude tém imprimido mudangas no perfil demografico ao longo do
tempo e permitido que os seres humanos alcancem, na média, cada vez mais uma idade maior.
O envelhecimento da sociedade ja é uma realidade em varios paises e estudos indicam a
continuidade dessa tendéncia, o que pode ser percebido pela alteracdo da forma da piramide

etdria (abaixo), com o alargamento da parte superior. E verdade que a populagdo mundial
também tende a aumentar, mas esse movimento sozinho ndo explica o maior contingente de

pessoas acima de 65 anos.

. . o o . . ~ 7
Distribui¢ao populacional mundial (por género) de 1950 até 2018
e projecao 2100 das Nacdes Unidas Ruong
in Data
70milhdes 60 milhdes 50 milhdes 40 milhdes 30milhdes 20 milhdes 10 milhdes 10 milhdes 20 milhdes 30milhdes 40 milhdes 50 milhdes 60 milhdes 70 milhdes
™R
7 R
-—"/, j ™ Sy
90anos ; ’_,";’ o o =S N‘\::“ -
e 5 w0 o e
,)"'/,”’ - T .‘"5; ‘h"“
- IA’ - L "u\
80anos # 12\9@”’ /’, ‘//. .h\\_ -\\\\ .3{00
,’_f A - T~ b = oy
g R
. gt - &Q o S ‘?0 2. b
7 i . = - % - a,
0anos /J, = :ZD, \k‘SQ_ = . -
i e = s ey b
4 - = ~L A \
P g~ B R N
y ’/ o N S N
60anos ; /, £ ! ,\‘6 i \\\ ‘u
4 ¢ /] | T
I / I 3
£ ; { B
50anos £ ’), \‘\ !l |
P N b
rl / S b \ : Mediana daidade
e S L | em2100:41,6anos
40anos , |','l - Vi 1 l‘ i .
o \ . | Medianadaidade
i 4 % } em2075:39 anos
& S
a | Medianadaidade
1 é: em2050:36,1anos
30anos ; é’l
i
; Mediana daidade

m 2050: 23,6 anos

10anos ,

0961
:

061

Homens Mulheres



Megatrends 2022

Grandes mudancas democraticas tendem a incentivar a criagdo de novos mercados, como sdo os casos
das tendéncias da Economia Prateada e a Millennium.

Cconomia Prateada

O Banco Mundial e a Organiza¢ao Mundial de Satde indicam que nossa média de vida é de 72,5 anos (20 anos
amais do que em1960) e que a populagado acima de 60 anos vai dobrar até 2050 — comparado aos 2000.

Esse fendmeno associado com a diminui¢do na natalidade, deve langar um destaque para economia prateada,
que inclui atividades, produtos e servigos que atendam as necessidades de pessoas acima de 60 anos.

“A primeira pessoa a viver até 200 anos ja nasceu” - Sergey Young, pesquisador
e autor do livro The Science and Technology of Growing Young

Muito além do grande contingente, o poder de compra também chama atencdo, e as proje¢des de gastos

até 2030 mostram crescimento em diversos paises de economia forte. Afinal, € uma geragdo que teve
oportunidade de acumular capital durante grande parte da sua vida.

2030
) I
T T T T T T T T

T T
USA China  Japdo Alemanha Franca Rissia india UK Itélia Brasil

(em TrilhGes)
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Custos da populagdo de classe média e alta acima de 65 anos

0

Fonte: Katharina Fenz, World Data Lab.



O perfil da economia prateada costuma também ser leal as
marcas de sua preferéncia, e estas empresas que conquistarem
este publico tendem a surfar essa tendéncia.

BEM-ESTAR

SEGURANCA FINANCAS
=
EQUIPAMENTOS
MEDICAMENTOS } @ DE SAUDE
>
CARROS @ ASSISTENCIA

LAZER

Nao sé a expectativa de vida aumentou, como também a qualidade. Somando-se
isso ao tempo disponivel, a economia prateada tem se desenhado como um publico
ativo, engajado e com poder de compra. O combo ideal para servicos de lazer, como
viagens e experiéncias. A Pew Research mostra que as pessoas acima de 60 anos gastam
em média mais de 6 horas por dia em atividades de lazer e que esse periodo aumenta
conforme aidade aumenta.

Chama atencao também o papel da digitalizacdo nessas atividades de lazer, que repre-
sentam mais da metade do tempo dedicado a essas atividades.
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Quanto maior aidade, mais lazer
Tempo médio gasto em atividades diarias, por idade (horas: minutos)

Idade 60-69 70-79 80+

Tempopessoal | 0:56

comendo [N

Trabalho voluntario 0:41 0:37 0:25
e ndo remunerado I—

Trabalho pago -

Tarefas domésticas 3:08

Total 6:23
outros 2:27
Lazer
L nastelas
Dormindo

Fonte: Pew Research Center analysis of 2014-2017 American Time Use Survey (IPUMS).




Millennium

Se por um lado, temos um grande contingente de pessoas entrando na 32 idade e aposentadoria, por
outro vemos um aumento significativo da forca de trabalho da geracao Millennium. Essa geragao tem
grande potencial de aumento de renda e de ditar novas tendéncias de consumo.

Os nativos digitais, como sdo conhecidos porque viveram a transi¢dao da era analdgica para digital, sao os
nascidos entre 1980 e 2000 e somam mais de 1,8 bilhdo de pessoas, correspondente a 23% da popula¢ao
mundial.

Desde 2016, os Millennials sao a maior parte da forca de trabalho americana. Projeta-se que essa geragdo
alcance 75% em 2030, enquanto mundialmente essa fatia pode ser atingida ja em 2025.

Millennials sao a maioria no mercado de trabalho americano desde 2016

Forca de trabalho americana, em milhdes

70 66
60 Boomers
54 56
50 54
Gen X
40 f
Millennials
30

Silent/Greatest

20
10 9
Post-Millennials 74 3
o T T T T T
1994 1997 2000 2005 2005 2010 2015 2017

Fonte: Pew Research Center analysis of monthly 1994-2017 Current Population Survey (IPUMS).

Conforme os Millennials comecarem a ocupar mais espacos de lideranca, ndo deve ser uma surpresa que
ageragao que cresceu junto com o avancgo tecnoldgico comece a investir mais em solucdes digitais.

Millennials lideram a adog¢do de tecnologia, mas outras geragoes também tiveram uma adogao.

% de adultos americanos de cada geracdo que declaram que...

tem um smartphone temtablet usa midias sociais
93%
90 Gen X

Millennial 92%
Born 1981-96

8

35 Born 1965-80 86
68 4 76
Boomer 55 59
Born 1946-64 0053
5y 52
40
307" silent 25 033 -
Born 1945
anearlier 23
20M 1819 2010 13 18 "19 2005 12 1819

Pesquisa conduzida de 08/01de 2019
Fonte: PEW RESEARCH CENTER
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O préprio perfil dos Millennials indica uma preferéncia por solu¢des “na palma da mao”,
com acesso rapido, servicos cada vez mais personalizados e grande consumo online.

O Universo Millennial

Saude e Esporte

Alimentacdo saudavel
Pratica de esportes e/ou academia

Lifestyle e Experiéncias

Economia compartilhada
Viagens e Restaurantes
Moda

De uma geragdo para outra as prioridades também mudam, isso pode ser visto na maneira de se
alimentar com produtos sauddveis e frescos, na forma de se divertir com streaming e jogos e também
na priorizagado de gastos, seja para viagens com acesso a servicos de economia compartilhada, seja
despendendo grande parte do orcamento com Educacao.

Inclusive, os Millennials figuram hoje como a gera¢do que mais teve acesso a Educa¢do quando
comparada com as anteriores.

_Geracdo com mais acesso a educacao:

EUA: 40% tém ensino superior

Millennials Geragao X Boomers

Fonte: Pew Research Center Dynamic Signal, 2019.

Com uma combinacdo de renda, relevancia, idade e educagao, os nativos digitais se
formatam como uma gerac¢do com grande potencial de poder de consumo.
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Saude

Aindustria de satide tem uma sensibilidade muito
pequena a ciclos macroeconémicos. Independente da
inflacdo ou do nivel de juros, vocé pode adoecer e ter que
buscar cuidados médicos e remédios.

Por outro lado, empresas neste setor costumam se
destacar por inovag¢do e desenvolvimento. Tanto de novos
produtos e servicos como de formatos que promovam o
barateamento deles, para ganhar competitividade.

Isso porque os servicos voltados a satde sdo
reconhecidamente caros, em fun¢do de muitos anos de
investimento e pesquisa para desenvolver farmacos,
terapias e produtos de forma geral.

0 JP Morgan identificou 3 fatores essenciais para
promoverem inovagdo na saude: Tecnologia, Pressdes
Demograficas e Financiamento Publico.

Com o desenvolvimento tecnolégico, tema ja bastante
explorado na primeira parte deste relatdrio, a industria

de saude tem utilizado esse arcabouco para alavancar
suas pesquisas e desenvolvimento de produtos em geral.
Inteligéncia artificial, big data, robética, digitalizacao
sdo temas também presentes no mercado de satide e tém
grande potencial de disrupcao.

Do lado demografico, conforme as pessoas vivem mais,
elas aumentam também a demanda por servigos e
produtos voltados a satide e impulsionam este mercado.

Prevencdo e Personalizagdo sdo duas grandes tendéncias
na area da saude e frentes como Bioinformatica,
Tecnologia e Genética tém ganhado espaco para dar
apoio a estas tendéncias.
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Inovacgao Genética

Genoma é um cédigo genético com o mapa da identidade da vida humana. Sao 3 bilhdes de letras que indicam como
nés nascemos, desenvolvemos, adoecemos etc. Muito embora essa seja uma informagdo de grande valia, o0 acesso ao
mapeamento do gene humano é relativamente recente e foi, por muito tempo, praticamente inacessivel em fun¢do do
gasto de tempo e dinheiro necessarios.

0 custo do mapeamento genético tem caido ano apds ano e deve continuar assim até atingir $100, segundo a
lllumina, empresa do setor.

O custo de mapeamento tem caido
Custo de sequeciamento genético (USS escala logaritmica)

$100,000,000 T
10,000,000 -

1,000,000 -
100,000 -
10,000 -
1,000 -

100 -
$100 target set by illuminain 2017
10

1 1 1 1 1 1
2001 2007 2013 2019 2025 2030

Fonte: Lazard, LAM Research, lllumina, As of July 2021.

Além da reducdo de custo, hoje a tecnologia de mapeamento permite também o acesso a esta informagdo em
uma maior velocidade, o que abre possibilidades para uma série de negécios voltados a inovacdo genética, tais
como:

A gendmica pode ajudar a detectar 0 sequenciamento da populagdo pode Conforme aumenta o volume de
doencas raras e detectar melhor ajudar a fornecer melhores resultados sequenciamento de genes, acontece o

algumas doengas como o cancer. Além de saude publica e medicina enriquecimento da base de dados,
disso, a edi¢do de genes permite novas personalizada. Ferramentas e pesquisas permitindo pesquisas mais completas e
abordagens de tratamento como permitem diagndsticos mais precisos e aprofundadas, inclusive auxiliando em
CAR-T. guia de cuidados. Biomedicina, uma tendéncia que
também sera explorada neste relatorio.

O crescimento do mapeamento genético (em escala logaritmica)

—— Volume de sequenciamento por ano A Estimativa ArK para 2024
1,000.000,000
100,000,000 ———A
--" T
10,000,000 - e
--" 105 Milhdes
1,000,000 Genomas em 2024
100,000 2.6 Milhoes
10,000 Genomasem 2019
1,000
100
10
1
Apr-01 Jan-04 Oct-06 Jul-09 Apr-12 Dec-14 Sep-17 Jun-20 Mar-23 Dec-25

Fonte: ARK Investment Management LLC, 2020 / Sequence volume is measured in whole human genome data equivalents,
which is defined as 96 giga-bases of genomic data (3.2 GB genome at an average coverage of 30X).




Bioinformatica

Como a estatistica e digitalizagdo podem mudar a medicina?

A ciéncia de coletar e analisar dados bioldgicos complexos. Bioinformatica é a combinagdo de
tecnologia dainformacgado, estatistica, biologia molecular e algoritmos para analisar os dados obtidos
a partir de varios dispositivos, exames ou experimentos.

Esta é uma tendéncia chamada de "quantified self", que busca adquirir dados para quantificar aspectos
davida didria de um individuo que tem potencial exponencial para impactar positivamente tanto a
duracdo quanto a qualidade de vida.

O papel de dispositivos fitness e reldgios inteligentes na medicina do futuro: os rastreadores de

salde estdo mais acessiveis e alcangcando mais pessoas, essas ferramentas associadas com poder
computacional e big data permitem aumentar e ajudar a construir a esfera de dados de saude global
disponivel para pesquisadores, acelerando ainda mais a inovacao e a descoberta de novos tratamentos.

E esperado que mais pessoas usem aparelhos médicos,
smartwatches e rastreadores fitness (milhdes)

700 7 Bl Smartwatches

600 - Il Rastreadores Fitness
500 -
400 -
300
200 -

100 -

0 -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: International Data Corporation. Dezembro 2020.

O mercado de bioinformatica foi avaliado em USD 9,66 bilhdes em 2020, e é
esperado que alcance a marca de USD 19,12 bilhdes até 2026, registrando um
CAGR DE 10,9% no periodo entre 2021 e 2026.
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Inovacao e Tecnologia na Saude

Como caracteristica de um mercado altamente técnico e com grande arcabouco de pesquisa e
desenvolvimento, tecnologia e inovagdo tém grande potencial de agregar na industria de Satde.

Nao obstante, as dreas da salde que buscam se alavancar de métodos estatisticos e novas
tecnologias tém chamado mais aten¢do do mercado e atraido mais financiamento de pesquisas.
Até 2019, o financiamento de inovagdo tecnolégica na drea da satde ultrapassou a marca de
USD 7,4 bilhdes, representando o otimismo dos investidores neste mercado.

Investimento de Venture Capital em Tecnologia 2011-19

-- semdiferenciacdo tecnologia Inteligéncia artificial —— Aparelhos ndo médicos

Internet das coisas — Gendéma — Aparelhos digitais médicos — Outras tecnologias

USS$ bilhdes

$3.5

$3.0 529
$2.5 2N 3
$2.0 ST Yo 418
$1.5 - $1.6
$1.0 -

sos - /\/A

$0
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Rock Health Digital Health Funding Database and Deloitte analysis  Deloitte analysis | deloitte.com/insights

Esta iniciativa deve impulsionar as inova¢des no mundo da sadde. A Morningstar estima até 2025
um crescimento exponencial de novas patentes com o foco em inovacao.

Estimativa anual de patentes emitidas nos USA

4.000.000

3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000 I
1.000.000
500.000 | -

1800 1850 1900 1950 2020E 2025E

Fonte: Patent and Trademark Office and Morningstar.




Meio Ambiente

O crescimento e avanco tecnoldgico que experimentamos no ultimo século deixaram marcas
no meio ambiente. Nao é novidade que temos utilizado mais recursos naturais do que o planeta
consegue fornecer para o longo prazo e se tem acelerado a busca por solu¢des que atendam ao
crescimento econémico de forma sustentavel.

Economia Verde

E o conjunto de atividades econémicas que podem ser utilizadas como ferramentas para
o desenvolvimento econdmico sustentavel. Sdo elas, atividades relacionadas a produgao
de energia limpa, manejo de recursos naturais, controle de polui¢do e outras atividades
mencionadas abaixo.

soma mais de 4 trilhdes de
dolares em valor de mercado
e ja se posiciona como 52
maior economia global.

ec'o “ (0] mi a Ve' Hoje a economia verde ja
d@

Infraestrutura
dedaguae
tecnologia

Geracao
de Energia

Controle
de residuos
e poluicdo

Equipamento
de Energia

Green
I = .
Ear Revenues e Energia
e Eficiéncia
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Equipamento

Recursos
de Transporte

Ambientais
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de suporte
ambiental

Comidae
Agricultura
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Muito embora a economia verde ja tenha alcancado largas
proporcdes, a medida que os problemas de ordem ambiental
aumentam, os numeros devem aumentar e revelar crescimento
tanto em tamanho quando em representatividade (%) de mercado.
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Ve
AQua
O mundo estd ficando sem dgua. O acesso mundial a 4gua tem sido um desafio constante para
as sociedades em func¢do da urbaniza¢do em massa, mudancas climaticas e agora a pandemia da
COVID-19. A relevancia do setor para a promocdo de impacto positivo somada ao fato dos suprimentos
de 4gua serem limitados ao mesmo tempo que a demanda aumenta faz deste um tema importante de
investimento. Se continuarmos usando dgua doce como estamos agora, como se fosse um recurso ilimitado
e um depdsito de lixo ndo tratado, teremos um deficit global de 4gua doce de 40% até 2030.

Para medir os impactos estabelecidos na Agenda 2030, a ONU lancou

os 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), dentre os quais
temos o ODS 6 com objetivo de garantir a disponibilidade e gestao
sustentdvel de agua e saneamento para todos.
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Fonte: UN, The Sustainable Development Goal Report 2020.
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As emissdes de Gases do
Efeito Estufa (GEE)
aumentaram a uma taxa de
1,5% ao ano na ultima
década, alcancando um
recorde de 55,3 GtCO2e
em 2018.

Energia Limpa

As mudancas climaticas sao umarealidade e
apesar dos esforcos para atingir a neutralidade
nas emissoes de carbono até 2050, as emissdes
globais ainda estao aumentando. Estudos revelam
que as alteragdes do clima podem ser causadas por
processos internos naturais da Terra, forcas externas
ou modifica¢des causadas repetidamente pelo
homem na composicao da atmosfera (aumento da
concentracdo de gases de efeito estufa) ou no uso do
solo. As atividades humanas passaram a influenciar
o clima ap6s a Revolucdo Industrial, quando

grandes quantidades de gases de efeito estufa

(GEE) comecaram a ser emitidas. Nesse contexto, o (4] R(G (4] D\{d
chamado Acordo de Paris determinou estratégias /o U /o U

nnn

Em 2030, as emissdes precisariam ser (em relacdo a 2018):

para limitar o aumento médio da temperaturada Menores Menores

Terraa1,5°C, até 0 ano 2100, em comparacio aos para limitar o para limitar o

niveis pré-industriais. Cada vez mais paises, empresas aqu.eC|men’Eo global aqu.eC|mento global
abaixode2°Ce abaixode1,5°C.

e sociedades se voltam para o desenvolvimento,
produgdo e utilizacdo de energias renovaveis como
forma de reduzir a pegada de carbono e realizar a

transicdo para uma matriz enérgica limpa, fazendo Atransic3o do setor de energia
deste um importante tema de investimento. global exigird, em média,

Para medir os impactos estabelecidos na investimentos de até )
Agenda 2030, a ONU langou os 17 Objetivos de US$3’8 —=

Desenvolvimento Sustentdvel (ODS), dentre os quais [ ~ @
temos o ODS 7 com objetivo de garantir o acesso a Trl I hoes

energia acessivel, confidvel, sustentdvel e moderna
paratodos.

por ano, no periodo de 2020-2050.

Fonte: UN, The Sustainable Development Goal Report 2020.

O HIDROGENIO COMO ALTERNATIVA DE PRODUQAO DE ENERGIA LIMPA

Por ser 0 elemento mais abundante e mais leve da Terra, com alto poder de combustao, o Hidrogénio tem ganhado
destaque como parte da solu¢do para descarbonizagao em face a uma perspectiva cada vez maior de demanda de
energia global.

O hidrogénio como fonte de energia ja é utilizado, em geral, utilizando a tecnologia chamada de Hidrogénio
Cinza, que é poluente e emite CO2 na atmosfera.

Por outro lado, o aperfeicoamento de técnicas que permitem a
captura do CO2, tem aumentado o interesse no tema, o chamado
Hidrogénio Azul. Outra forma de produg¢do de energia pelo H2 ndo
poluente é o Hidrogénio Verde que produz o H2 pela eletrdlise

da dgua e gera 02 como subproduto, sendo uma tecnologia que
tem ganhado destaques em rodadas de financiamento e eventos
importantes como a mais recente COP26.




<<<< Megatrends 2022

7 O que é hidrogénio verde?

Hidrogénio
Cinza

Producdo de H2 a partir
do gas natural e emisséo
de CO2 na atmosfera

O hidrogénio verde pode ser a solucao
paradescarbonizacaoeparaoaumentoda
demandadeenergia.

Hidrogénio

Azul

Mesmo processo de
fabricacdo do Hidrogénio
Cinza, com capturae
armazenamento do CO2

Processode geracdo
de hidrogénioa
partirda dgua

e com Oxigénio
como subproduto

Por que Hidrogénio?

Potencial de ¢2¢ Podeserutilizadoe o~ Habilidade deintegracao

reducdodeemissdo armazenadode B com outros sistemasde

decarbono. maneirasdiferentes producdo de energia
limpa.

O que esperar dessa industria?

Geragdo de 24% da energia

necessaria em 2050 vs 4% atuais
Fontes: BNEF, IEA.

Estimado mais de $2,5 trilhdes de
receita em 2050
Fonte: Hydrogen Council, Fortune BusinessInsights.
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Tendéncias para energias renovaveis*:

As energias renovaveis
devem ultrapassar
o carvao
nesta década como o
combustivel favorito do
mundo para gerar
eletricidade.

A energia

solarfotovoltaica é
agora mais barata do
que as usinas movidas a
carvao e gas natural na
maioria das nagdes.

*Segundo a Agéncia Internacional de Energia (IEA).

Pode mover 3 vezesmais
rapidoque gasnatural,
abrindo vantage competitiva
emtransportes.

all

Producdo em escala com

potencial de reducdo de custos
Custo de producao de Hidrogénio verde
(£/kg). Fonte: Deloitte.
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Esses custos mais baixos,

junto com esfor¢os do
governo para reduzir
emissoes, vao dar as
energias renovaveis
maior participa¢do no
mercado de energia até
2030.
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Conclusao

A era dainformacao e da tecnologia tem imprimido
relevantes mudancas na forma com que conhecemos
o mundo hoje, acelerando transformacgdes até entdo
idealizadas somente anos, ou até mesmo décadas, a
frente.

Liderando progressos nos mais variados campos do
conhecimento, nossa prépria evolucdo se encarrega
da maior parte dos movimentos transformacionais da
humanidade.

Ainda assim, a forca de eventos inesperados ndo deve
ser subestimada.

Como exemplo, a pandemia do Covid-19 foi protagonista
de grandes mudancas de paradigmas, interpretando
papel fundamental na transformacao de habitos,
costumes e aspira¢des da populacdo.

Mudancas que, consequentemente, se refletem na
maneira com que negdcios sao conduzidos, assim como
em suas expectativas de crescimento e lucratividade.

Dentro desse ambiente, investimentos tematicos
sao capazes de conectar portfélios a essas
transformacodes, capturando grandes oportunidades.

Afinal, quem ndo desejaria ter investido no varejo digital
anos atras, quando a tecnologia, a experiéncia e a
confianga dos consumidores em compras online davam
Seus primeiros passos?

Ou, ainda, se beneficiar da ascensdo das maiores
empresas de tecnologia do mundo, que remodelaram a
forma com que interagimos socialmente em um ambiente
cada vez mais conectado.

N3o a toa, a ARK Invest calcula que ainova¢do somara
USS$ 50 trilhoes em capitalizagdo de mercado nos
proximos 11 anos.

Até 2020, este mesmo numero sequer alcancava US$ 6
trilhdes, o que sugere um crescimento anualizado de
21% durante esse periodo.

O mesmo estudo indica que a maioria das carteiras de
investimento ainda tem uma alocag¢ao sub-6tima em
temas ligados a inovacgao.

Uma lacuna que tende a abrir uma excelente janela de
oportunidade para os portfdlios dos investidores.
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Fundos

Ital Megatrends

Fundo que busca investir em tendéncias
seculares de alcance internacional, com
objetivo de se antecipar a movimentos
que tendem a acontecer no futuro.

saiba mais

[tat Index US Tech

Acesse uma carteira de 10 empresas
de tecnologia negociadas nos
Estados Unidos, tais como Facebook,

Apple, Amazon, Netflix e Google, sem
exposicao cambial.

saiba mais

Itat Index Commodities
Invista em mais de 20 commodities

em um Unico fundo, com portfélio
balanceado, que oferece protecao

contra ainflagdo e possui alta
relevancia econdmica.

saiba mais

ETFs

TECKM

Acesse uma carteira com as maiores
empresas de tecnologia do mundo,
como Facebook, Apple, Amazon,
Netflix e Google.

saiba mais

DNAIT

Acesse empresas que tendem a se
beneficiar do desenvolvimento de
produtos e servicos relacionados a

sequenciamento genético na area da
saude e da agricultura.

saiba mais

YDROM

O YDRO11te dd acesso a 19 empresas
especializadas na produgdo,
armazenamento e transporte de
hidrogénio e na concepcdo e
fabricagdo de células a combustivel.

saiba mais

Itat Index Blockchain

Acesse empresas ao redor do mundo
que devem se beneficiar do usoda
tecnologia Blockchain, que viabiliza

transagOes com criptomoedas.

saiba mais

Ital ESG Energia Limpa

Fundo busca representar o tema de
Energia Limpa no mundo, ao oferecer
acesso a empresas globais que
produzem energia de fontes
renovaveis.

saiba mais

HTEKM

Acesse empresas que estdo
transformando o setor de salde,
em areas como Bioinformatica e

Neurociéncia & Medicina.

saiba mais

SHOTM

Acesse empresas atreladas a produtos e
servigos que moldam o futuro, e estdo no
inicio de gerar uma inovagdo ou
disrupgdo em telecomunicagdo e
internet & infraestrutura.

saiba mais

ISUST

0 ISUS11 busca refletir as variagdes do
ISE, indice composto por empresas que
adotam as melhores praticas de

sustentabilidade, uma vez que as
praticas ESG contribuem para a
perenidade dos negdcios.

saiba mais
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Itat Index China Tech

Fundo de acOes que busca investir em
empresas chinesas cujos negdcios
estejam atrelados a Internet, como
Tencent, Alibaba, Meituan, Pinduoduo
e Baidu.

saiba mais

ESG Agua

Fundo que busca acompanhar a
performance das maiores empresas
globais cujos negdécios sao

relacionados a agua.

saiba mais

MILLT

Acesse empresas que tendem a se
beneficiar do aumento no poder
de consumo da geragdo Millennials.

saiba mais

REVEM

OREVET1 te da acesso a 50 empresas
engajadas em uma transi¢do para uma
economia verde.

saiba mais

GOVENM

O GOVET1 busca refletir as variagdes do
IGCT, indice que mede o desempenho
médio de empresas que apresentam
bons niveis de governanca corporativa
e atendem a critérios adicionais de

liquidez.
oo


https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/flyers/lancamento/FICFI55315_ITAU_MEGATRENDS_ACOES_FX_IE_FICFI.pdf
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https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/flyers/FICFI54651_Itau_Index_US_Tech.pdf
https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/flyers/lancamento/FICFI55079 ITA� INDEX ESG ENERGIA LIMPA A��ES FX INVESTIMENTO NO EXTERIOR  FICFI.pdf
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https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/flyers/lancamento/FICFI55363_ITAU_INDEX_COMMODITIES_FX_MM_IE_FICFI.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/teck11/flyer-teck11.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/htek11/HTEK11%20Flyer.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/mill11/Flyer-MILL11.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/dnai11/Flyer-DNAI11.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/shot11/Flyer-SHOT11.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/reve/Flyer-REVE11.pdf
https://www.itnow.com.br/ydro11/
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/ise/lamina_ItNow_ISE.pdf
https://www.itnow.com.br/content/dam/itnow/documentos-pdf/igct/lamina_ItNow_IGCT.pdf
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