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sustentabilidade em investimentos
| GRI201-2 | GRI G4-DMA Portfolio de Produtos (antigo FS5)
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compromisso de investimento responsavel

Nossa missao € ajudar nossos clientes a alcancar seus
objetivos financeiros de longo prazo, contribuindo com
aevolugdo do tema sustentabilidade em investimentos
através de toda a nossa plataforma de produtos e servicos.

Acreditamos que uma boa gestdo dos fatores ambientais,
sociais e de governanga corporativa sao importantes
direcionadores de performance de longo prazo para as
empresas em que investimos, sejam pelas oportunidades
apresentadas, seja pela perspectiva de mitigagao de riscos.

Monitorar a robustez das préticas de sustentabilidade
empresarial e a exceléncia na gestdo das empresas investidas
¢ fundamental para geracdo de valor e contribui para um
mercado financeiro e de capitais mais transparente e eficiente.

Orientados pornossa  Politica de Sustentabilidade em
Investimentos , que segue as diretrizes do PRI, temos
aprimorado constantemente a integragao de questdes ESG
em todas as nossas decisdes de investimento, e nao apenas
em determinados produtos ou estratégias.

Nosso CIO e CEO sdo responsaveis pela supervisdo dos
temas integragao ESG, votos em assembleias de empresas
investidas e engajamentos, além da reavaliagdo anual dos
nossos planos de acdo e metas ESG.

— o N — N\ \ o

ativos sob gestao

Altau Asset Management, braco de gestdo de recursos de
terceiros do Itau Unibanco, é a maior gestora privada de
recursos do Brasil, com mais de RS 836 bilhdes em ativos
sob gestdo’.

porcentagem de ativos sob gestao em
fundos abertos 2
| SASBFN-AC-550a.1. |

1% 5%

19%

PL total
RS 836,0
bilhoes

53%
22%

@ ETF @ agles multimercados

@ previdéncia @ rendafixa

TNossos ativos sob gestdo estao registrados ou em bolsa ou na Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

2 Para esses valores utilizamos como fonte os nimeros Anbima divulgados publicamente,
sendo que os critérios foram: Patrimonio Liquido por Classe, para todos os fundos sob
gestdo Ital Unibanco (Itat Unibanco SA + Itad Unibanco Asset Management LTDA), com
referéncia no final de dezembro de 2022

@ 1tad Asset

destaques daItad Asset Management

mais de

RS 836 bilhoes

em ativos sob gestao.

mais de

280

profissionais qualificados.

99,75%

de cobertura ESG para todos
os ativos elegiveis 3.

173 engajamentos com empresas
de setores econémicos.

participacdo em

277 assembleias de

empresas investidas.

vencedora do prémio

ALAS Institution
Brazil 2022.

3N3o sdo considerados ativos elegiveis: derivativos,
commodities, moedas e ETFs.
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modelo de avaliagdo e integracdo ESG
integracdo ESG nas decisdes de investimento

Desde 2010, desenvolvemos nossos modelos ESG

para avaliagdo de empresas, em linha com iniciativas
internacionais, como SASB e TCFD, buscando estimar o
impacto financeiro de temas ESG materiais para as empresas
investidas, com base em modelos tradicionais de valuation.

Assim, além de permitir aos gestores uma analise

mais acurada dos riscos e oportunidades envolvidos,
também estimulamos a adoc¢do de melhores praticas nas
empresas investidas.

f@ N
dimensdes
ambientais >
] J
o—/
_ Avaliacao das o----
empresas h

—
> L
e f ©
dimensdes
sociais

@ independéncia e qualidade do Conselho

avaliacdo ESG em ativos de renda fixa e
renda variavel

Avaliamos as praticas e o desempenho ESG das empresas
investidas observando temas relevantes nos pilares ambiental,
social e de governanca considerando temas especificos para
cada setor. Além disso, dispomos de um rating de governanca
corporativa para avaliar as praticas de governanca de cada
empresa investida.

Nosso modelo de avaliagdo ESG destaca os principais
fatores avaliados em nossas decisBes de investimento.

Os pesos de cada dimensdo podem variar de acordo com
a criticidade e a intensidade dos riscos de cada setor,
considerando seu impacto potencial no fluxo de caixa, sua
gerenciabilidade e a disponibilidade de informacdes.

4 7\ asestimativas observam
impactoem:
Questoes materiais
para asquais
fazemos estimativas valorjusto fluxo de
financeiras daempresa caixa
e danosfisicos
 disseminagao
de doengas renda .
renda fixa

* mudanganociclo variavel

hidrolégico
 precificacdo
das emissdes

producdo agricola/ potencializando

dimensdo de governanga
governanga corporativa

florestal
* novos produtos * Aidentificagdo < Aestimativa
de eventos dos fluxos
com potencial de caixadas
\ j degeragdoou empresas
destruicaode emanalise
valor paraos pelamesade
acionistas. crédito.

@ 1tad Asset

investimento responsavel

meta

Até 2025, ter avaliagao ambiental, social e de
governanca em 100% dos ativos aplicéveis e
processos de engajamento de governang¢a ESG
para fomentar 100% dos nossos parceiros.

resultados

Em 2022, atingimos 99,75% de cobertura

ESG para todos os ativos elegiveis na Itau
Asset Management e apenas 1% dos recursos
alocados em setores controversos.

cobertura ESG (% ativos elegiveis)

95,0% I

99,9% |
99,7% |}
99,8%

Sao considerados setores controversos aqueles que
podem apresentar riscos para o consumidor, ou para
terceiros, e os setores de produgdo ou distribuicao de
combustiveis fosseis e derivados.

@ manejoderesiduos @ agua, energiaemateriais @ biodiversidadeeusodosolo  @mudancas climaticas @relagdes comfornecedores @relagdescomclientes @relagdescomacomunidade @relagdes com colaboradores
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Abaixo, descrevemos os principais fatores das dimensdes ambiental, social e de governanca incluidos na avaliagdo ESG das
empresas investidas:

@

ambiental

Do

social

mudancas climaticas

« precificacdo do carbono

« danos fisicos
ocasionados aos
ativos das empresas

+ mudangas nos ciclos
hidroldgicos

* impactos na produgao
agricola e florestal

* novos produtos ligados
auma economiade
baixo carbono

biodiversidade e uso

dosolo

¢ impactosna
biodiversidade

 bioinvasao

 contaminagdo do solo
ederecursos hidricos

* bem-estar animal

» conversaode
vegetagao nativa

4gua, energiae

materiais

* escassez hidrica

« utilizagdo de insumos
sustentaveis

* iniciativas de
ecoeficiéncia

* energias renovaveis

« cobranga pelo
uso da agua

manejo de residuos

+ gestdoderesiduos
e efluentes

* emissdo de poluentes

« logisticareversa

¢ reaproveitamento
deresiduos

* receitacomreciclagem

relagdes com clientes

+ segurancada
informacdo

* qualidade e seguranca
dos produtos e servigos

 produtos sustentaveis

* propagandaenganosa

+ cobrangas abusivas
ouindevidas

relagées com
fornecedores

« direitos humanos

« condigbes de trabalho
« terceirizagao

» desmatamento
 insumos sustentaveis

relacbes com

colaboradores

« direitos humanos

* saldeeseguranca

* grevese paralisacdes

* rotatividadee
retencdo de talentos

« doencas laborais

relagées com

a comunidade

« conflitos com
comunidades

» questdes fundiarias

» gestdo de stakeholders

 construcdoem
areasirregulares

* segurancadas
comunidades

independéncia e qualidade do Conselho
» CEOduality (quando o CEO e o chairman

s30 a mesma pessoa)

* membros independentes

membros ndo executivos

governanca

governanca corporativa
« diversidade no Conselho

* remuneragao

» comités técnicos

@ 1tad Asset

mudancas climaticas e portfélios
de investimentos

Avaliamos os impactos financeiros das mudancas climaticas
em determinados portfdlios de investimentos por meio da
nossa ferramenta de V@R climatico, considerando 3 cenarios
climaticos distintos: aumento de 1,5° C; 2° C; e cendrio
“business as usual”. A ferramenta possui o objetivo de
contribuir para que gestores e analistas avaliem os impactos
nos portfolios de maneira customizada, e em linha com
iniciativas como SASB e TCFD.

ESG stewardship

| GRI2-29 | GRI G4-FS12 | SASB FN-AC-410a.3 |
engajamento de investidas

Nossa Politica de Sustentabilidade em Investimentos,
disponivel publicamente, apresenta a nossa abordagem de
engajamento com empresas investidas, para estratégias
de investimentos ativas e passivas. O engajamento se da
por meio de interacdes e didlogos entre os investidores e
as atuais ou potenciais empresas investidas e tém como
objetivos principais:

+ incentivar a adog¢do de melhores praticas
de gestdo e governanca

- influenciar politicas e praticas com
foco em sustentabilidade

« discutir riscos e oportunidades ESG

+ Incentivar a transparéncia e divulgacdo
de informacdes ESG materiais

- aprofundar o entendimento de determinadas
questdes sociais, ambientais e de governanga
que podem impactar o valor das empresas
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Em 2022, foram realizados 173 engajamentos com empresas

de diferentes setores econémicos, incluindo os setores mais
intensivos ou com maior potencial de exposi¢ao aos impactos das
mudancas climaticas.

16,8% agricultura
16,8% energia
® 10,4% logistica
® 6,4% quimico
4,0% imobilidrio
@ 3,5% concessao derodovias
® 1,7% pecudriaeagropecudria
1,7% saneamento

percentual de
engajamento por
setor econémico

@ 38,7% outrossetores

Também participamos de engajamentos coletivos, com outros
investidores, para promover melhores praticas ESG no mercado de
capitais, como:

- Carbon Disclosure Project (CDP)

“‘CDP Incentivar mais transparéncia no reporte de
informacdes sobre gestdo de riscos climaticos
para empresas em todo o mundo.

Investidores pelo Clima (IPC)

|pt Iniciativa colaborativa de investidores para
incentivar mais transparéncia no reporte de
informagdes sobre gestdo de riscos climaticos
paraempresas brasileiras.

4 Investors Policy Dialogue on Deforestation
[ (IPDD)
Através de uma iniciativa colaborativa de
investidores é promovido um didlogo com

agéncias publicas e associa¢des setoriais sobre o

temade prevengdoao desmatamento.

participacdo e voto em assembleias
de empresas investidas

Altau Asset Management participa das assembleias de empresas
investidas com o objetivo de promover melhores praticas
ambientais, sociais e de governanca corporativa para suas empresas
investidas. O exercicio do direito de voto é orientado pela Politica de
Proxy Voting, para investimentos ativos e passivos.

De acordo com o cddigo de autorregulagdo da Associagao Brasileira

das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), como
instituicao responsavel pela gestdo de fundos de investimento, podemos
exercer odireito de voto nas assembleias gerais de companhias abertas
emissoras dos titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras dos
fundos sob nossa gestao, e que contemplem o direito de voto, quando
os fundos tiverem mais de 3% do capital social da empresa ou quando a
empresa tiver uma participagao superior a 10% em um unico fundo.

Exercemos esse direito com uma estratégia de voto que considera
aspectos ligados a sustentabilidade dos negdcios, norteados por
trés pilares —agir proativamente na defesa e preservagao do meio
ambiente, do desenvolvimento social e da boa governanca.

Em 2022, a Itau Asset Management participou de 277 assembleias
de empresas investidas, incluindo os setores mais intensivos ou com
maior potencial de exposicdo aos impactos das mudancas climaticas.

16,6% energia

12,3% logistica
@ 5,8% industria esiderurgia
® 5,1% imobilidrio

2,9% saneamento

Percentual de

participacdo em

assembleias por

setor econémico B 2,2% papelecelulose

® 1,8% mineragao
1,1% aviacao

@ 52,3% outros setores

@ 1tad Asset

Em 2019 a Itau Asset Management
iniciou um processo de
engajamento ESG liderando

um grupo de mais de 100
investidores com uma empresa

do setor de mineragao, com

foco em gerenciamento de

riscos, oportunidades ESG e
performance sustentdvel.

Ao todo foram mais de 10
conversas e interagdes ao longo
de 3 anos, para tratar temas
como saulde e segurangca, relagdes
com comunidades, impactos
sociais e ambientais, praticas

ESG e governanca corporativa.

Esse processo continua em
andamento e a empresa tem
apresentado mudancgas em
suas praticas, compromissos
de melhoria em seus processos
internos e maior transparéncia
no reporte a investidores.
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produtos ESG

| SASB FN-AC-410a.1| SASB FN-I1B-410a.1|

A ltal Asset Management tem um papel fundamental
a desempenhar no enfrentamento dos desafios

da sustentabilidade, facilitando a transicdo para

uma economia de baixo carbono e estimulando

o desenvolvimento sustentavel através das suas
atividades de investimento.

Oferecer produtos de investimento sustentavel é um
aspectoimportante da contribuicdo da Itad Asset
Management para o desenvolvimento sustentavel e
contribui para a mitigagdo de riscos sociais, ambientais
e climaticos.

mix de produtos ESG por categoria:

67%

investimentos
tematicos

17%

best-in-class screening

6%
o
integracdo ESG

10%

alocagdo de ativos

prateleira ESG
fundos ESG e tematicos

Em 2022 mantivemos nosso compromisso em ofertar
investimentos ESG e tematicos, que relinem oportunidades
de investimento que contribuam com um desenvolvimento
mais sustentavel e com um mercado financeiro e de capitais
mais transparente e eficiente. E para refor¢ar nosso
engajamento tivemos o lancamento do fundo Itad A¢bes
Globais ESG e nossa prateleira contempla 12 produtos
abertos para captagdo sendo oito fundos de investimentos
equatroETFs.

fundos de investimento

fundo carteira Itat ESG internacional

Fundo de alocacdo diversificado e com expressiva melhora
na performance ESG dos ativos investidos. Derivado do
sucesso do Fundo Carteira Itau, o fundo oferece um portfélio
completo, com investimentos no Brasil e no exterior em
fundos vértices equivalentes, porém com metodologia ESG.
Veja a seguir os principais tipos de investimento:

- rendafixa local e internacional

- renda varidvel local e internacional
. juros

» moedas

« commodities

fundo Itat Index ESG dgua

Fundo que busca acompanhar a performance das maiores
empresas globais cujos negdcios sdo relacionados a dgua.
Com acesso a 50 empresas em mais de 10 paises, o fundo
oferece um tema de investimento pouco explorado no Brasil
e, portanto, com grande potencial de diversificagao.

@ 1tad Asset

fundo Itat index ESG energia limpa

Fundo que buscarepresentar o tema de Energia Limpa

no mundo, oferecendo acesso a mais de 30 empresas
globais que produzem energia de fontes renovaveis, como
biocombustiveis, energia solar e energia edlica, apoiando
a transicdo para um sistema econémico mais eficiente em
emissdes de carbono.

fundo Itat agdes momento ESG

Fundo que proporciona aos clientes uma estratégia de renda
varidvel irrestrita, que busca retorno absoluto no longo
prazo evitando o investimento em empresas que estejam
envolvidas em controvérsias ESG. Incluio filtro ESG da Itad
Asset na selecdo das empresas, combinando a busca por
empresas com alta qualidade de negdcio e gestdo coma
flexibilidade para explorar oportunidades de mercado.

fundo Itau active fix ESG (renda fixa)

Fundo que investe em empresas de setores econdmicos que
gerem externalidades socioambientais positivas em suas
atividades principais (core business), como salde, educagao,
saneamento, energia renovavel, habitagdo para baixa renda,
entre outros.

fundo Itat agdes globais ESG

Fundo que investe em empresas globais com melhor
performance ESG em seus setores de atuagao (best in class).
O fundo segue o indice MSCI World SRl index, que integra
aspectos quantitativos e qualitativos relacionados aos temas
ESG no processo de avaliagdo e sele¢do das empresas. Além
de selecionar as empresas com melhor performance ESG, o
indice exclui empresas que atuem em setores controversos
ou estejam envolvidas em controvérsias ESG relacionadas as
suas operagdes, produtos e servicos (filtro negativo).
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ETFs (Exchange Traded Funds)
Fundos de indices negociados em bolsas de valores.

ETFISUST

ETF de renda variavel que tem como objetivo
acompanhar a performance do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3.

ETF GOVEN

ETF de renda variavel que tem como objetivo
acompanhar a performance do indice de Governanga
Corporativa Trade (IGCT) da B3.

ETF YDROM

ETF de renda variavel internacional do Itadl Unibanco
que replica a carteira S&P Kensho Hydrogen Economy;,
seguindo o desempenho de empresas focadas na
economia de hidrogénio, elemento com alto poder

de combustdo e grande potencial de revolucionar o
mercado de energia.

ETF REVE11 (“Green Revenues”)

ETF que busca investir em empresas mais avancadas
em uma transi¢do para uma economia verde, 0

ETF replica a carteira do indice Russell 1000 Green
Revenues 50, possibilitando o0 acesso a agdes de 50
empresas globais que possuem a maior proporgao de
seu lucrorelacionada a receita obtida com produtos e
servicos verdes, de acordo com a taxonomia verde da
Unido Europeia.

educacgao na Itau Asset Management

Buscamos contribuir para a educagao de investidores

por meio da participagao em eventos e elaboragao de
estudos que descrevem nossos modelos de integracao ESG,
disseminando conhecimento e mostrando a importancia das
questdes ESG no processo de investimento.

Em 2022, publicamoso  estudo: “ Biodiversidade, uso
dosolo einvestimentos " com o objetivo dereforcar a

importancia de como ambos se relacionam e de que forma
integramos esse tema em nosso processo de investimento.

Conhega outros estudos ESG publicados pela Itau Asset
Management :

- Integracdo ESG na avaliagdo de empresas

» Mudangas climaticas e seus impactos

« Qinvestimento responsavel nos tempos de COVID-19

« Integracdo ESG em renda fixa

« Investimento responsavel pela lente dos ODS

« Integracdo de cendrios climaticos nos investimentos da
[tad Asset Management

@ 1tad Asset

rankings e reconhecimentos

Em 2022, fomos novamente premiados com o Alas Institution
Brasil que reconhece o investidor pela lideranca, consisténcia
e exceléncia na divulgacdo publica de informacdes sobre
suas praticas de investimento responsavel, governanca
corporativa e pesquisa de sustentabilidade.

O prémio é realizado com 0 apoio do PRI e ficamos em
primeiro lugar nas categorias:

M « Investidor Lider em Investimento Responsavel, Brasil
M « Investidor Lider em Governanca Corporativa, Brasil

M « Investidor Lider em pesquisa de Sustentabilidade, Brasil

Além disso, fomos reconhecidos como melhor Instituicao
do Brasil, reconhecimento dado a apenas um investidor por
pais em funcdo da premiagao em todas as trés categorias
do prémio.

o O\ —
=

v

— =
| N o / —

O

o )\
rNe— N N 7
v N o /J — /

o |



