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Introducao ao tema SR

(Sustainable and Responsible investment)

Evolucao

Primeira geracao
Décadas de 60 e 70

Segunda geracao
Décadas 80 e 90
SRI
Best

Produtos tematicos

Terceirageracao

“Filtro Negativo”
Exclusdo de setores ou empresas que nao
cumprem critérios pré definidos

(armas, tabaco, pornografia, dlcool, e setores
considerados poluentes)

“Filtro Positivo”
Investe em setores ou empresas que promovem
externalidades sociais ou ambientais positivas.

(energia edlica / solar reciclagem, biotecnologia)

“Bestin class”
Investe apenas nas empresas com melhor
performance ESG

Décadasde90e
2000 Pode ser combinado com as estratégias
anteriores
) 8 “Integrac3o ESG”
O C Integragado da analise ESG no processo de
8 L - investimento.
7 g Quarta geragdo
IR Inicio em 2006 Quantificagdo dos riscos e oportunidades
9 G>) relacionados ao tema ESG e integracao na
o C avaliacao de empresas
| | Principles for
1] PRI Responsible
[ 1] ] Investment
Fonte: Itad Asset Management. *ESG: Environmental, Social and Governance
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Principles for Responsible

nvestment

Visao geral

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

2

Parceiros das Nacdes Unidas:
= Iniciativa Financeira UNEP
= Nagdes Unidas Pacto Global

81,7

USS Trilhdes
Patrimonio Administrado
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10

1.907

Signatarios:
Gestoras, Gestores de Investimento e
Prestadores de Servicos

0

Principios:

Processo de investimento
Proxy Voting

Disclosure

Promocéo do tema
Colaboracéao

Reporte de atividades

O 01 B WIN =

B Assets under management (US$ trillion) mmmm AQO AUM ($ US trillion)

=@=Number of AOs

==@==Number of Signatories

Fonte: https://www.unpri.org/about | Metodologia de apuragdo disponivel na fonte | Dados de abr.2006 a abr. 2018
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https://www.unpri.org/about

Evolugbes do Tamanho
da Industria

..volume de recursos geridos aderentes a SRI cresce mais rapido
que a industria

AuM Global da Industria de Gestao de Recursos

(USD tri)
CAGR 81,2
5,4%
69,4
CAGR -
9,5%
336
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015
CAGR
12% 22,9
—
AuM Global da
Industria de Gestao 12%
de Recursos

aderente a SRI

(USD tri)
12.0 ; 53%

12.0 ; 38%

10.8 ; 36%

8.8 ; 28%

2012 2014 2016
mUS m®mEurope mCanada ®Others

Fontes:
-BCG Global Asset Management 2017 The Innovator’s Advantage

-The P&I/Willis Towers Watson global 500 ranking
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Alocacao por Regiao / @
Paises

..Europa destaca-se na concentracao de volume aderente a SR

Quebra dos ativos SRI por regido

0,2%
2,3% 2,1%

m Europa
m Estados Unidos

229

. 53 7% m Australia/Nova Zelandia
USD tri ’

0,
38,9% B Asia ex Jap&o

Japao

Quebra dos ativos por regiao

2% 2%

® América do Norte

m Europa
81 2 49% B Japdo & Australia
USD{” m Asia ex JAP/AUS
| atam

Africa & Oriente Médio

Fonte: GSIA (Global Sustainable Investment Alliance), Dez/2016
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Mercado Global de Asset @
Management

Panorama de Mercado SR

Europa é aregiao que mais utiliza, mas os EUA tem utilizado cada vez mais

% de ativos SRl relativo ao AuM total
70%
60%

50%

40%

30%

20%

||| Il

0% -

Europe Canada Oceania Asia Japan Global

m 2012 m 2014 m 2016

% de ativos SRl relativo ao AuM total

16
14
12 === S
10
8 :
; |
4 :
0 - !  — _—
Lista Lista Padrao ESG i Temas Investimento Engajamento
negativa Positiva minimo |ntegrat|on : sustentaveis  deimpacto Corporativo

____________

m 2014 | 2016

Investimento de impacto e temas sustentaveis ainda sdo um Mercado
incipiente

Fonte: GSIA (Global Sustainable Investment Alliance), Dez/2016
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Fvolugao da cobertura

ESG (Environmental, Social and Governance)

Linha do tempo e destaques

AuM Itau Asset Management

Itat Asset Management langa o fundo 2004 140 AuM coberto por ESG
Itat Exceléncia Social (FIES)
u Principles fc
LEPRIEES:  adessoaopr 2009 201
Questdes ESG integradas na Politica de 2009 235
Proxy Voting
Modelo de Integragdo ESG para Renda 2010 I o
Variavel 10% 202,5

White Paper sobre integragdo ESG em 2013
Renda Variavel

. 15% 311,95

White Paper sobre Integragdo ESG para 2014
Renda Fixa Corporativa

Estudo interno sobre integragdo ESG em 2075
Titulos Publicos

89% 50,93

Cddigo de Stewardship AMEC 2016

2017 90% 58

O----0----0----0-----0----0-----0-----0----O-

Mudancas Climaéticas

e seus Impactos

1
1
:
208Q D 61,9
:
1
v

White Paper Mudancas Climaticas e seus impactos

Estar atentos a necessidade de compreensdo destes desafios,
dimensionar os riscos e identificar as oportunidades representam
um diferencial para a perenidade dos negécios e paraa
identificacdo de oportunidades de investimento ndo apenas no
contexto brasileiro.
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ESG agrega valor

ltau Asset Management

Porque ESG agrega valor?

Identificacdo de novas oportunidades de
negacio
Ex.: Carro elétrico da Volkswagen

Antecipagdo a pressoes legais
Ex.: Setor de telecomunicagdes no Brasil

Reducdo de custos de producado Maior facilidade de acesso a capitais
Ex.: Reutilizagdo de agua Ex.: Incentivos de bancos multilaterais
O que fazemos em ESG? Como fazemos?

A

Dimensdes

ambientais

Agua, energia e Biodiversidade e Rating de
materiais uso do solo Governanca

Manejo de Mudangas Calculadora
residuos climaticas de Carbono

v lgeecanns

o | e Engajamento
elagdes elagdes
E : com Empresas
com Empresa com
trabalhadores fornecedores
: Valuation com base em
RelagGes com Relagdes com estudos técnicos e cenarios
comunidades clientes
Dimensdes :
sociais :
v
4 Poder de Veto

Comité de Credito

Dimensdes de

Indepen.déncia e Governanga governanca CObertura de

qualidade do corporativa
conselho

~ 90% do AUM total
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ltal Asset Management |
Modelo de Integracdo ESG

Dimensdes Multi-setoriais | Riscos e Oportunidades

Agua,
Energiae
Materiais

Biodiversidade
e uso dosolo

Gestdo de Mudangas

Residuos q Climaticas

Relagdes

Relag¢des com
Trabalhadores

Fornecedores

Relagbes com Relacdes com
Comunidades Clientes

Fonte: Ital Asset Management.
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ltal Asset Management |
Modelo de Integracdo ESG

Dimensdes Multi-setoriais | Riscos e Oportunidades

Agua,
Energiae
Materiais

Biodiversidade
e uso dosolo

Gestdode Mudangas
Residuos ﬂ Climaticas

Relagdes

Relagdes com
Trabalhadores

Fornecedores

Relagbes com Relacdes com
Comunidades Clientes

Fonte: Ital Asset Management.
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ltal Asset Management |
Modelo de Integracdo ESG

Dimensdes Multi-setoriais | Riscos e Oportunidades

Agua, D
Energia e Blodlvder5|dlade
Materiais EE

Gestdo de Mudangas

Residuos ﬂ Climaticas

Relagdes Relagbes com
Trabalhadores Fornecedores

Relagbes com Relacdes com
Comunidades Clientes

Fonte: Ital Asset Management.
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ltal Asset Management |
Modelo de Integracdo ESG

Dimensdes Multi-setoriais | Riscos e Oportunidades

Agua,
Energiae
Materiais

Biodiversidade
e uso dosolo

Gestdode Mudangas

Residuos q Climaticas

Relagdes

Relag¢des com
Trabalhadores

Fornecedores

Relagbes com Rela¢des
Comunidades com Clientes

Fonte: Ital Asset Management.
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ltal Asset Management |
Modelo de Integracdo ESG

Dimensdes Multi-setoriais | Riscos e Oportunidades

Agua,
Energiae
Materiais

Biodiversidade
e uso dosolo

Gestdode Mudangas
Residuos ﬂ Climaticas

Relagdes

Relagdes com
Trabalhadores

Fornecedores

Relacdes
com
Comunidade

Relacdes com
Clientes

Fonte: Ital Asset Management.
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Conhecas outros White Papers
da Itau Asset

Investimento Responsavel
pelalente dos ODS

Brasil - A Escassez Hidrica e
seus Impactos Econémicos

Integragdo de questdes ESG
em rendafixa

Integragao de questdes ESG
na avaliagao de empresas
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https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/white-papers/Investimento Responsavel pela lente dos ODS - White Paper.pdf
https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/white-papers/brasil-escassez-hidrica-e-seus-impactos.pdf#v=11615
https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/white-papers/ESG em renda fixa.pdf#v=11615
https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/white-papers/ESG na avalia%C3%A7%C3%A3o de empresas.pdf#v=11615

A ltau Asset Management é o segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de
clientes.

Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes,
reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal
Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em
dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os
dias, 24 horas, 0800 722 1722. Para mais informacdes, acesse www.itauassetmanagement.com.br.

/\ Autorregulacao
ANBIMA
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http://www.itau.com.br/
http://www.itauassetmanagement.com.br/

