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Como gestores dos recursos de nossos clientes, temos a responsabilidade de
investir de forma ética e responsavel, buscando um completo entendimento

das oportunidades e riscos envolvidos em nossas decisdes. Acreditamos que
fatores ambientais, sociais e de governanca corporativa (ESG, em inglés) sao
elementos relevantes para a performance de longo prazo das empresas, seja pelas
oportunidades apresentadas ou pela perspectiva de mitigacao de riscos. Nossa
missao € ajudar nossos clientes a alcancar seus objetivos financeiros de longo
prazo, contribuindo com a evolugao do tema sustentabilidade em investimentos
através de toda a nossa plataforma de produtos e servicos.

A Itau Asset vem, ha mais de 15

anos, desenvolvendo e aprimorando
mecanismos para entender, precificar

e gerir os impactos de questdes ESG
nos investimentos. Em nosso site;
publicamos conteldos e compromissos
relacionados a atuagdo da Itau Asset
nessa frente.

Entendemos nosso protagonismo para
o fomento de a¢des mais sustentaveis e
eficazes no mercado de capitais como
objetivo de gerar valor para 0s nossos
clientes e para a sociedade, que segue
atuante e cada vez mais consciente do
seu papel como agente transformador.
Aavaliagao e integragao de aspectos
ESG no processo de investimento de
empresas proporcionam uma tomada
de decisao com melhor retorno
ajustado aorisco e, adicionalmente,
promove o0 engajamento das empresas
nas tematicas ESG mais relevantes para
0 seu negaocio.

Sempre navanguarda em enderecar
essa tematica no mercado financeiro,

jaem 2004, lancamos o Fundo Itau
Exceléncia Social (FIES), um dos
primeiros fundos ESG brasileiros, cuja
principal caracteristica era investir
em a¢des de empresas com melhor
desempenho de sustentabilidade.
Fomos também a primeira grande
gestora de investimentos do Brasil

a aderir, em 2008, aos Principios

para Investimento Responsdvel das
Nac¢des Unidas (UN PRI). Com vistas

a aprofundar o entendimento e ser
capaz de estimar o impacto financeiro
de temas ESG para cada empresa
investida, em 2010, desenvolvemos
modelos proprios de avaliacdo através
dos quais conseguimos integrar

de forma substancial os aspectos
ESG nos processos de investimento
da Itau Asset. Seguimos nosso
comprometimento com as frentes de
engajamentos e exercicio de direitos
de voto em assembleias gerais de
acionistas, pilares relevantes da
nossa atuagao em Stewardship.
Além disso, mantemos 0 nosso foco
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na disseminacdo de conhecimento
através da publicagdo de trabalhos que
contemplem praticas adotadas por nds
sobre temas relevantes para a evolugao
datematica ESG.

Esse trabalho tem como objetivo
reforcar aimportancia do tema
Biodiversidade e uso do solo quando
pensamos em investimentos: como
ambos se relacionam e de que forma
altau Asset integra esse tema em seu
processo de investimento.

O conceitode
biodiversidade engloba as
mais diferentes espécies
de seres vivos de todas

as origens. Dessa forma,
estamos pensando sobre
as variadas formas de

vida que temos no planeta
Terra e de que forma
observamos sua evolucao e
interagao com a populacao
humana. Isso pois esta
clara a dependénciada
biodiversidade para a
sobrevivéncia da espécie
humana (1).
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Através do Modelo de Integracdo ESG,
conseguimos adaptar as dimensdes
multissetoriais para a realidade de

cada setor, através de métricas que

nos permitem projetar o impacto
financeiro segundo diferentes horizontes
temporais. O método desenvolvido

pela Itad Asset Management inova ao
integrar questdes ESG nos modelos

de valuation tradicionais a partir da
abordagem do fluxo de caixa descontado.
Dessa forma, o monitoramento das oito
dimensdes multissetoriais e a aplicagao
da metodologia permitem a nossa equipe
analisar riscos e oportunidades ligadas as
questdes ESG de forma pragmatica.

E relevante analisarmos como as

acdes antrdpicas podem impactar

a biodiversidade: desmatamento,
bioinvasao, gestdo de residuos,
exploracao de recursos naturais e/

ou ocupacao irregular do solo podem
desequilibrar ecossistemas tendo uma
acao direta na vida humana. Esses sao
alguns dos aspectos analisados em nosso
Modelo de Integra¢ao ESG na dimensao
Biodiversidade e uso do solo.

Nesse sentido, a Plataforma
Intergovernamental de Politica
Cientifica sobre Biodiversidade e
Servigos Ecossistémicos (IPBES), 6rgao
estabelecido em 2012 por 94 governos,
com o objetivo de fortalecer a interface
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ciéncia-politica para biodiversidade, revela que o uso da terra e do mar
sdo as maiores ameacas a biodiversidade, seguido por exploracao
excessiva de recursos, mudancas climaticas, polui¢do e invasédo de
espécies invasivas. (2)

O Férum Econémico Mundial revelou, em sua décima sétima edi¢do do
Global Risks Report, a atencao que o tema Biodiversidade precisa receber:
em um horizonte de 10 anos, os trés maiores riscos estao relacionados a
saude do planeta. Além da falha na atuag¢ao sobre mudancas climaticas,

a perda de biodiversidade aparece dentre as trés categorias classificadas
como risco severo. A edicao indica ainda consequéncias irreversiveis para
0 meio ambiente, a humanidade e a atividade econémica, além de uma
destruicao permanente do capital natural como resultado da extin¢ao de
espécies e/ ou suaredugao (3).

Reforcando aimportancia de nos atentarmos a essa tematica, a
publicacao do World Wildlife Fund (WWF) revelou numeros preocupantes
desta evolugao: popula¢des de animais selvagens monitoradas
apresentaram queda de 94% na América Latina e no Caribe, 66% na Africa
e 55% na regido Asia-Pacifico, em relacdo a 1970. Em outras regides foram
registrados declinios, porém em menor magnitude: 20% na América

do Norte e 18% na Europa e Asia Central. A pesquisa engloba 32.000
populac¢des de mais de 5.000 espécies em todo o0 mundo e tem como um
dos seus objetivos medir justamente o0 seu crescimento ou declinio. (4)

O presente estudo da Itau Asset esta dividido em 4 partes: a primeira
aborda a forma como a Itad Asset integra o tema em seu processo de
investimento, ja na segunda parte, relatamos o contexto histdrico. Na
terceira parte, aprofundamos a relacao entre essa agenda e o mundo
de investimentos, trazendo, na quarta parte, a conclusao e os pontos de
monitoramento.

Excelente Leitural
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_Aabordagem da Itau Asset

O tema biodiversidade e uso do solo em
investimentos ainda tem muito potencial para
ser ampliado e aprofundado. Sua contribuicao e
relevancia ao processo de investimento da Itau
Asset tem crescido a medida que novos dados e
informacdes sao produzidos e divulgados pelas
empresas, academia e sociedade civil.

Avisdo de que atividades empresariais podem se
beneficiar ou serem prejudicadas por aspectos
relacionados a essa dimensao atualmente é
consenso entre investidores. Em um mundo de
recursos finitos, entender o limite e a capacidade
com que recursos naturais e bioldgicos podem
ser utilizados de forma

equilibrada é um dos grandes

desafios das geracdes atuais.

Iniciativas como o TEEB buscam reconhecer e
demonstrar que os impactos socioambientais das
empresas devem ser mensurados e valorizados
monetariamente. Empresas que compreendem

e gerenciam os riscos relacionados a perda de
biodiversidade, e que estabelecem modelos
operacionais mais flexiveis e resilientes a essas
pressoes, tém a possiblidade de materializar
oportunidades de forma mais rapida, e, portanto,
sao avaliadas como mais propensao a prosperar
em cenarios futuros.

Assim como as demais dimensoes e drivers

ESG, impactos positivos e negativos variam
significativamente em funcao
do setor e das atividades
desenvolvidas pelas empresas.

Para buscar umentendimento Em muitos casos, Em MUIOS casos, empresas

. € um mesmo setor possuem
mals]cgompleto desse empresas de um praticas distintas e que
desafio, em seu processo mesmo setor impactam de formas muito
chS\Aashsae%aboucsj?aeirgsr:si??czraa possuem praticas diferentes a biodiversidade em
materialidade de diferentes _diStintas eque >1as Operagoes.
fatores nesta dimensao para impactam de O desafio enfrentado por
cada empresa analisada. O formas muito investidores em todo o mundo
processo de identificacao diferentes a vai além daidentificacdo dos
utiliza iniciativas publicas biodi idad temas materiais relacionados
como SASB (Sustainability loaiversi a~ eem a biodiversidade: uma vez
Accounting Board suas operacoes. identificados, como estimar seu

Standards) e TEEB (The

Economics of Environment

and Biodiversity) para

compreender a relacao desses temas com as
atividades empresariais.

A iniciativa do SASB busca padronizar quais sao os
temas ESG materiais para cada setor econdmico,
contribuindo positivamente com o processo de
avaliagdo e integracao ESG. A Itau Asset utiliza

o0 mapa de materialidade SASB como ponto

de partida em sua avaliacdo ESG de empresas.
Critérios adicionais podem ser avaliados de
acordo com a realidade das operacdes de cada
empresa investida. (18)

impacto financeiro em diferentes

horizontes temporais? Nao

existe uma resposta precisa e
assim entendemos ser relevante a busca pelo
norte da questao identificada. Essas estimativas
podem, entao, ser utilizadas para ajustar o valor
das empresas sob analise, ou podem subsidiar
um processo mais amplo de engajamento com as
empresas para promoc¢ao de melhores praticas de
gestdo e transparéncia.

A seguir, colocamos alguns exemplos praticos
de nossa jornada:
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Desmatamento Um exemplo que mostra aimportancia de uma politica de desmatamento
zero, e como isso promove diretamente altera¢des positivas no uso solo,

Zero pode ter como principal driver ademanda de clientes, sociedade civil
investidores.

Determinada empresa teve forte expansao de suas atividades. Essa
expansao resultou na supressao autorizada de vegetacao de milhares de
hectares. Ainda que a supressao de vegetacao tenha ocorrido dentro das
normas do Codigo Florestal Brasileiro, a empresa foi alvo de engajamentos
de clientes e investidores preocupados com o impacto de suas atividades
na biodiversidade e no clima. A empresa era alertada para a necessidade de
tornar sua cadeia produtiva livre de desmatamento.

Os engajamentos surtiram efeito e a empresa anunciou ter encerrado seu
ciclo de expansao via transformacao de dreas, divulgando, entdo, o seu
compromisso com a nao abertura de novas areas para a produgao agricola.

O compromisso de desmatamento zero, como medida urgente para conter
a perda da biodiversidade e a crise climatica, vem sendo cada vez mais
acompanhado pela sociedade civil, que engaja clientes, fornecedores e
investidores para promover alternativas viaveis a esses desafios.

Como forma de dimensionar a materialidade desse tema, podemos
considerar orisco que o desmatamento traz para a empresa em perda
de reputacao, clientes e autuacdes por irregularidades durante esses
processos. Por outro lado, a medida que a empresa consiga entregar
esse compromisso, podemos considerar a possibilidade de ganho de
mercado frente aos concorrentes bem como eventual possiblidade de
um prec¢o premium em seus produtos, por ndo estarem relacionados

ao desmatamento e perda de biodiversidade. Com essas premissas, é
possivel estimar o valor financeiro desses impactos, proporcionando mais
profundidade na discussao e entendimento do tema.

Bioinvasao Risco da falta de controle em relagdo a espécies invasoras.

O exemplo de bioinvasao aqui relatado consiste no alastramento de uma
espécie asiatica de molusco, chamada mexilhdao dourado, em reservatorios
de usinas hidroelétricas (UHE). Estes moluscos, que migraram do sul da Asia
a América na agua de lastro de navios cargueiros, sao capazes de alcancgar
nivel de densidade de até 150.000 individuos/m?. Sua infestagdo nas bacias
e rios brasileiros pde em risco a capacidade de escoamento da dgua para as
turbinas e respectiva geracdo de energia elétrica nas UHE afetadas.

Esta ameaca foi identificada por pesquisadores e concessiondrias do setor
e, segundo especialistas, € esperado que a popula¢do deste molusco seja
controlada nos préximos 10 anos. Atualmente, as bacias Atlantico Sudeste,
Atlantico Norte/Nordeste, Atlantico Leste, Sdo Francisco, Rio Parand e Rio
Uruguai sao afetadas por este fendmeno.

Esse driver modela e estima o custo com prevencao, limpeza e manutencao,
em funcdo dos danos causados pelo mexilhdo dourado.
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Certific agaes Atualmente, as certificagdes de manejo florestal sdo uma exigéncia tanto
. para a exportacao quanto para a conquista de novos mercados para
florestais empresas do setor florestal.

O mapa de materialidade SASB contribui na identificacdo de temas ESG
materiais para as empresas, e indica aimportancia de uma gestao adequada
das areas florestais em linha com melhores praticas internacionais e
certificacdes dedicadas ao tema. Essas praticas passam pelos temas de perda
de biodiversidade, destruicao de habitats e desmatamento.

Ha uma tendéncia de crescimento na demanda de consumidores por
certificacdo de boas praticas no manejo florestal, influenciando as empresas
do setor a aumentarem seu percentual de producdo certificado.

O modelo de cultivo em mosaicos € referéncia no mundo e tem potencial
para equilibrar desenvolvimento e conservacao da biodiversidade. Nele,

as florestas naturais se intercalam com as plantadas produtivas, criando
corredores ecoldgicos que favorecem a circulacdo de diferentes espécies,
mantendo os habitats naturais para animais, plantas e microrganismos,
garantindo alimentacdo e abrigo. As planta¢des atendem a uma demanda
crescente por produtos florestais e promovem a conservagao do patriménio
natural. Essa relagdo entre maior biodiversidade e maior produtividade de
florestas plantadas foi indicada inicialmente pelo TEEB e exemplifica o circulo
virtuoso que atividades econémicas convencionais podem promover quando
alinhadas a preservacao da biodiversidade. (17)

Esse driver modela os ganhos das empresas com a cobrancga de um preco
premium de seus produtos e acesso a mercados, devido as boas praticas
certificadas de manejo florestal, levando em consideragdo o aumento

de despesas para adequacao a um sistema mais sustentavel, que siga os

padrdes da certificacdo.
Como vimos nos exemplos, o adequado A sociedade civil tem promovido e sido capaz
enderecamento desses temas € complexo e requer de incentivar mudancas importantes na
compromissos publicos e transparéncia em seus atuacado de diferentes setores. A educacdo de
resultados por parte das empresas e investidores. investidores e empresas sobre o tema é parte
Apesar dos desafios, faz-se imprescindivel um do compromisso da atuacao da Itai AM em sua
olhar atento ao tema biodiversidade e seus agenda de investimento responsavel.

impactos nos investimentos.

J

N — N — N — N\ AN AN —
o Nl el eNa NS o _J| e
[Ne— N e — N Ne—]N =]\
o J I Ne J INe Ja I Ne ) [Na



Biodiversidade, uso do solo e os investimentos
_OlInvestimento responsdvel na Itau Asset

B 1tau Asset

NN

_Uma perspectiva historica

A preocupag¢ao com arelacdo das acoes
humanas e a biodiversidade nao é recente.
Assim como outras frentes no tema

do Investimento Responsavel tiveram
compromissos elaborados para a estruturacao
de uma agenda, uma das primeiras iniciativas
para coordenar os esfor¢os desse tema nasceu
em 1992, durante a Eco-92. Nessa conferéncia,
nasceu a Convencao sobre Diversidade Bioldgica
(CDB), um tratado internacional multilateral
com foco na protecdo e uso da biodiversidade
em cada pais signatdrio. A iniciativa tende a se
reunir a cada dois anos, tendo como base trés
pilares: conservac¢ao da diversidade bioldgica,
0 seu uso sustentavel e a distribuicdo justa e
equalitaria dos beneficios provenientes do uso
econdmico dos recursos genéticos.

Essa frente conta com 196 paises signatarios,
tendo pontos de desenvolvimento relevantes,
bem como a divulgag¢ao do Global Biodiversity
Outlook (GBO). Vale destacar o Protocolo de
Cartagena, o qual entrou em vigor em 2003, para
tratar da questao de biosseguranca, reforcando
aimportancia de se atentar aos riscos potenciais
que organismos geneticamente modificados

Metas do AICHI
Awareness of Biodiversity
biodiversity values
increased integrated
Habitat loss Sustainable
halved or management of
reduced aquatic living sources
Invasive alien Ecosystems
species prevented vulnerable to climate

and controlled change

Safeguarding

genetic diversity Ecosystem services

Biodiversity
strategies and
action plans

Traditional
knowledge

podem ter na diversidade bioldgica,
impactando a saude humana. JAem 2014, 0
Protocolo de Nagoya passa a ser observado
com o objetivo de compartilhar os beneficios
decorrentes da utilizagao de recursos
genéticos de forma justa e equitativa.

Considerando o tamanho do desafioe a
necessidade de uma atuacao pragmatica,
durante a 102 Conferéncia das Partes (COP)

da CDB, foi aprovado o Plano Estratégico

de Biodiversidade para o periodo de 2011a
2020. Foi através desse plano que se buscou
mapear a situagao sobre a biodiversidade
global bem como a elaboracado de a¢des com
o objetivo de reduzir sua perda. Estruturado
com cinco objetivos: (a) focar nas grandes
causas da perda de biodiversidade; (b) reduzir
as pressoes sobre a biodiversidade e promover
seu uso sustentavel; (c) acionar salvaguardas
de ecossistemas, espécies e diversidade
genética; (d) promover os beneficios da
biodiversidade e (e) disseminar conhecimento
e participagao sobre o tema, 0s quais sao
refletidos em 20 metas conhecidas como
Metas de Aichi. (5)

I ti Sustainable
rgisfm"ézs production and
4%  consumption
72 2 . .
3 ? Sustainable agriculture, —~ Pollution
#24 aquaculture and y -’ duced
E ' forestry | igetEs
U&Giiiiii Protected Areas Eiggg’tri'gnmk el
Ecosystem Access to and sharing
restoration and benefits from genetic
resilience e ) resources

Mobilizing resources
from all sources

Sharing information
and knowlege

(6)
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Surge também a Visao 2050 para a Biodiversidade,
sendo integrada como parte do plano para os
anos 2011- 2020. A visao empreendida trata de um
mundo de “Viver em harmonia com a natureza”,
onde “Até 2050, a biodiversidade é valorizada,
conservada, restaurada e usada com sabedoria,
mantendo o ecossistema servicos, sustentando
um planeta sauddvel e proporcionando beneficios
essenciais para todas as pessoas”. (7)

Porém, a ultima publicacdo do Global Biodiversity
Outlook — GBOS5, o qual contou com informacgdes
contidas nos relatérios publicados pela Plataforma
Internacional de Politicas Cientificas sobre
Biodiversidade e Servi¢os Ecossistémicos (IPBES),
revelou o quao desafiador tem sido os avangos
dessa agenda. O relatério revelou que nenhuma
das 20 metas de Aichi foi amplamente completada,
mas 6 delas foram parcialmente alcangadas
(Metas 9,11,16,1719 e 20). De forma mais especifica,
dentre 0s 60 itens relacionados pelas metas, 7
foram alcancadas com 38 mostrando progresso,
enquanto 13 refletem nenhum progresso e 2
possuem estagio desconhecido.

Importante notar que o GBO-5 fornece uma base
importante para a elaboracao do novo Marco
Global para a Biodiversidade (iniciativa construida
em 2018), pois traz as licdes aprendidas com as
Metas de Aichi para ajudar no desenvolvimento

e implementacdo da Visdo 2050 para a
Biodiversidade, dentre as quais podemos destacar:
reduzir os atrasos no planejamento e levar em
conta os atrasos naimplementacao; aumentar

a ambi¢ao dos compromissos; elaboracdo de
metas claras e com elementos quantitativos bem
como a necessidade de aprendizagem e gestao
adaptativa. (8)

Assim, mesmo considerando os esfor¢os praticos e
maior conscientizagao sobre a relevancia do tema,
o relatdrio conclui que seguimos observando uma
perda de biodiversidade. Essa rota coloca em
xeque elementos relevantes da Agenda 2030 bem
como alguns dos objetivos climaticos do Acordo
de Paris. Mas, ao mesmo tempo, a publicacao
revela uma visao otimista através dos erros e
acertos realizados até o momento, indicando que a
trajetdria pode ser revista.

B 1tau Asset

Dessa forma, aumentaa
importancia das propostas e
adogoes das politicas contidas no
Marco Global para a Biodiversidade,
o qual teve sua primeira versao
publicada em 2021, mantendo o
alinhamento com a Visao 2050,
através de metas que se apoiam em
direcionamentos para 2030:

/)

Reforcar a integridade dos ecossistemas
(aumento de area, preservacao genética
das espécies);

Valorizar as contribui¢des da natureza
para a humanidade, aumentando a
conservagao e uso sustentavel;

/)

Compartilhar de forma equitativa os
beneficios da utilizagdo dos recursos;

/)

Canalizar os recursos necessarios paraa
implementagao da Visao 2050 (viabilizar
recursos financeiros adequados para
implementar a estrutura necessaria
para o desenvolvimento; estimular
capacitagao e desenvolvimento,
recursos técnicos e cientificos). (9)

/)

Em uma agenda dinamica, erros e acertos sao
relevantes para as adaptagdes de rumo para

o sentido correto. A agenda da biodiversidade
tem trilhado esse caminho, revelando pela

frente muitos desafios, mas, ao mesmo tempo,
grandes oportunidades. Fica clara aimportancia
gue a versao final do Marco Global para a
Biodiversidade vai ter na conducao dessa jornada
Nos proximos anos.
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_Aevolucaorecente do tema

em Investimentos

Como vimos anteriormente, o tema
Biodiversidade e o uso do solo tem ganhado
relevancia dentro da agenda do Investimento
Responsavel, ficando clara aligagdo com o tema
investimentos.

Assim como em outros temas dessa agenda,
anao atuacao pode levar a consequéncias
irreparaveis nao somente no que tange a prépria
dimensao aqui estudada, mas bem como no tema
de mudancas climaticas.

Para reforcar aimportancia de agir, um relatério
publicado pela The International Network for
Sustainable Financial Policy Insights, Research
and Exchange (INSPIRE) traz diversos pontos
interessantes, dentre os quais destacamos (10):

7] A perda de biodiversidade tem efeitos
econdmicos cronicos e agudos: a perda de
um agente polinizador aumenta o uso de
pesticida, que pode terimpacto na polui¢ao
bem como nas mudancas climaticas;

7] A perda de biodiversidade regional também
tem impactos potencialmente em todo o
sistema tornando real o efeito cascata;

7] A comunidade cientifica endossa o fato
de que a perda de biodiversidade pode
aumentar o numero de pandemias, as quais
podem ter impactos econdmicos macicos.

Corroborando essas questdes, quando pensamos
em poliniza¢ao, qualidade da agua e controle

de doencas devemos refletir sobre exemplos de
servicos e/ou produtos que um ecossistema pode
fornecer, revelando a dependéncia humana da
natureza.

Mas em sendo um tema amplo, qual o tamanho
dessa dependéncia? Um estudo do Férum
Econ6mico Mundial, que analisou 163 setores bem
como suas cadeias de suprimentos, descobriu
gue USS$ 44 trilhoes (mais da metade do PIB

NN

total do mundo) é moderada ou altamente
dependente da natureza e seus servigos e,
como resultado, exposta ariscos de perda da
natureza. Construgdo (USS 4 trilhdes), agricultura
(USS 2,5 trilhdes) e alimentos e bebidas (USS 1,4
trilhao) sao as trés maiores industrias que mais
dependem da natureza.

Assim, a medida que a natureza perde sua
capacidade de fornecer esses servicos, essas
industrias podem ser significativamente
interrompidas. As industrias altamente
dependentes da natureza geram 15%

do PIB global, enquanto as industrias
moderadamente dependentes geram 37%. (11)

Porém, sabemos dos desafios de traduzirmos
esses embates e oportunidades da vida real
para o processo de investimento. Para auxiliar
nesse didlogo, foilan¢ada a iniciativa de reunir
uma Forc¢a-Tarefa sobre Divulgacdes Financeiras
Relacionadas a Natureza (TNFD). Esse feito
refor¢a o quao importante é a tematica para o
mundo financeiro, que segue buscando formas
eficientes de integra-lo em seus processos de
investimento.

e

O objetivo desta frente é “desenvolver e fornecer
uma estrutura de gerenciamento e divulgacao
deriscos para que as organizacoes relatem e
atuem sobre os riscos relacionados a natureza
em evolu¢do, com o objetivo final de apoiar

uma mudanca nos fluxos financeiros globais

de resultados negativos para positivos para a
natureza”. (12)

Dessa forma, pretende-se organizar e incentivar
o desenvolvimento de uma estrutura que integra
os padrdes, métricas e dados existentes, como
SASB e TEEB. Isso gera eficiéncia no caminho a
ser percorrido, uma vez que se alavanca no que ja
existe e cria indicadores e guias para direcionar o
trabalho relacionado a conservagao e promogao
da biodiversidade.


https://tnfd.info/
https://tnfd.info/
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Ainda nessa linha de convergéncia de didlogo,
devemos resgatar a existéncia da Agenda

2030, um plano de ag¢ao para prosperidade da
sociedade e do meio ambiente. Uma agenda
ambiciosa que prevé a atuagao de governos,
sociedade civil, setor privado, e claro, investidores.
Para medir a evolu¢do dessa trajetéria, a ONU
lancou os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS). Dois destes tratam
especificamente de biodiversidade: ODS 15 (Life
on land) e ODS 14 (Life below water).

A biodiversidade esta

Agenda 2030, e assim rep

em diversos dos ODS como A
Saneamento, Acao Climatica,

e Vida na Terra. Mas ainda vemos
para o atingimento dos ODS 1,2, 3, €

Vale ainda notarmos que a natureza sustenta
diretamente a subsisténcia dos povos indigenas
e comunidades locais e dos desfavorecidos

economicamente rurais e urbanos, em grande parte

por meio do consumo direto ou da renda gerada
pelo comércio de contribui¢des materiais, como

alimentos e energia, contribuindo assim para os ODS

que enderegam esses pontos. (15)

Dessa forma, tendo a consciéncia da importancia
do tema e o tamanho do seu desafio e
oportunidade, ficam estabelecidas as condi¢des
iniciais para que o sistema financeiro direcione os
fluxos que fomentarao essa agenda através do
mercado de capitais.

A elaboragdo de estratégias via agdes listadas com
foco tematico tem sido uma alternativa vidvel para
ajudar nessa conexao.

B 1tau Asset

O Férum Econémico Mundial divulgou os
resultados de um estudo conduzido pela
Comissao de Desenvolvimento Sustentavel e
Empresarial, que estimou ser necessario fechar
uma lacuna de investimento anual de US$ 2,5
trilhdes para atingir os 17 objetivos. (13)

Pensando exclusivamente sobre a biodiversidade,
estima-se serem necessarios um valor entre US$
722 e USS$ 967 bilhdes por ano, de forma a reverter
o declinio acentuado da natureza até 2030. (14)

Outro desenvolvimento relevante advém do
mercado de titulos verdes, atuando como uma
das alavancas relevantes nesse ecossistema.

O tamanho desse mercado tem crescido
consideravelmente nos ultimos anos, e padrdes
como aqueles estabelecidos pelo Green Bond
Principles (GBP) ajudam no direcionamento das
emissdes e seus propositos.

A GBP recomenda um processo claro e
divulgagao para emissores, quais investidores,
bancos, subscritores, arranjadores, agentes de
colocagao e outros podem usar para entender

as caracteristicas de qualquer Titulo Verde. A
GBP enfatiza a necessidade de transparéncia,
exatiddo e integridade das informagdes que
serao divulgadas e reportadas pelos emissores
as partes interessadas por meio de componentes
principais e recomendag¢des-chave. Os quatro
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componentes principais para alinhamento com a GBP sao: Uso
dos Recursos / Processo para Avaliacao e Selecao de Projetos /
Gestao dos Recursos / Relatdrios. (16)

Um desenvolvimento especifico dentro do mercado de renda fixa
com foco em biodiversidade sao os chamados Rhino Bonds. Os
titulos estruturados pelo Banco Internacional de Reconstrugao

e Desenvolvimento (braco do Banco Mundial), no valor de USD
150 MM e prazo de 5 anos, tém como objetivo a captagao de
recursos privados para proteger a espécie de rinocerontes negros
da Africa do Sul. Os Rhino bonds sd0 o primeiro instrumento
financeiro dedicado exclusivamente para a protecdo de uma
espécie animal. Esses titulos possuem um modelo de pagamento
pelo sucesso, em que 0s recursos captados sao destinados

para financiar os projetos de desenvolvimento sustentavel do
Banco Mundial em todo 0 mundo e para a criagao de emprego
relacionados a conservacdo ambiental na Africa do Sul. (19)

=1 N
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Arelacdo entre biodiversidade e mudancas climaticas também
vem sendo explorada e aprofundada no universo dos titulos
verdes e titulos climaticos. Os impactos adversos das mudancas
climaticas na biodiversidade tendem a aumentar, a medida

que o planeta se torna mais quente. Limitar o aguecimento
global abaixo de 2 graus Celsius pode reduzir esses impactos

e contribuir positivamente com a manutenc¢ao de importantes
servicos ambientais e com a qualidade de vida humana.
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Avisao de que atividades empresariais podem se
beneficiar ou serem prejudicadas por aspectos
relacionados a biodiversidade é consensual

para investidores. Em um mundo de recursos
finitos, entender o limite e a capacidade com

gue recursos naturais e bioldgicos podem

ser utilizados de forma equilibrada é um dos
grandes desafios das geracoes atuais.

A perda da biodiversidade pode impactar
aeconomia global de forma relevante,

tendo reflexo direto quando pensamos

em investimentos. Além disso, podemos
experimentar a necessidade da transformacgao
de modelos de negdcio bem como avida

de sociedades de forma mais ampla. A
identificacdo e valora¢ao do impacto financeiro
da biodiversidade tem sido objeto de estudos
académicos e féruns de discussao globais.

Essas iniciativas indicam que esse valor deve ser
tratado como uma ferramenta que contribuira
para um entendimento mais profundo sobre a
importancia da biodiversidade e sua relagdo com
0 bem-estar humano.

A demonstragado desse valor € critica para o
entendimento das consequéncias que modelos
de negdcios podem causar ao meio ambiente e
asaude humana e sera um passo importante na
utilizacdo mais eficiente dos recursos naturais.
Empresas que compreendem e gerenciam
esses riscos, e que estabelecem modelos
operacionais mais flexiveis e resilientes

a essas pressoes, tém a possiblidade de
materializar oportunidades de forma mais
rapida, e, portanto, sao avaliadas como

mais propensas a prosperar em cenarios
futuros. Além disso, empresas que estao
atentas ao desenvolvimento de novas solugdes e
alternativas para o desenvolvimento de produtos
e/ou servicos, atendendo assim uma demanda
crescente, podem exibir performance
diferenciada, quando pensamos no médio e
longo prazo.

Somado a isso, um amplo espectro de politicas
publicas tende a ser necessario para equacionar
o desafio de perda da biodiversidade e
degradacao dos servicos ambientais. Essas
politicas tendem a passar pelos temas de
alteracdes no uso do solo e pagamentos por
servicos ambientais.

Dessa forma, entendemos a relevancia da
jornada para entender mais profundamente

o risco sistémico associado a perda de
biodiversidade bem como o desenvolvimento
deiniciativas e investimentos que reduzam e/ou
revertam essa perda.

Os estudos indicam que os primeiros passos
devem ser dados na direcdo de mensuracao,
transparéncia e gestao das externalidades
negativas que atualmente recaem sobre a
fauna e aflora. Fator relevante na aceleracao
desse processo se da pelaindicagdo de que as
mudancas climaticas tendem a ser um gatilho
relevante e que contribui para a perda mais
acelerada da biodiversidade, reforcando a
relacao desses temas.

A Itau Asset Management seguird contribuindo
positivamente com a preservagao da
biodiversidade por meio da integragao desses
temas em seus processos de investimento,
engajamentos com empresas investidas

e produgdo de conteudo educativo para
investidores.
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A ltau Asset Management é o segmento do Itau Unibanco especializado em gestao de recursos de clientes.

Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamacgdes, criticas,
elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se
necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP
03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Para mais informacdes acesse: www.itauasset.com.br
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