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Cenario Internacional — Positivo, mas vigilante a riscos.

O cenario global segue benigno, com bolsas em alta, juros contidos e USD fraco. O efeito das
tarifas, tanto na inflacdo americana quanto na atividade global, foi menor do que o esperado. O
boom de investimentos em tecnologia segue firme, mas com menor outperformance da economia e
dos ativos norte-americanos em relagao ao resto do mundo. O ambiente é positivo para risco. O ano
de 2025 tem sido marcado por alta sincronizada das bolsas globais e USD fraco. Essa dinamica
contrasta com o0s 10 anos anteriores, quando o SPX apresentava melhor performance do que as
demais bolsas e 0 USD se apreciava (ver Figura 1).

Figura 1: 2025 SPX sem outperformance e USD fraco; 2015-2024 SPX outperfomance e USD forte
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Esperamos continuidade desse cenario.

Nos Estados Unidos, o Fed voltou a cortar juros. Esperamos que o corte de 0,25 p.p. na reunido de
setembro seja sequido por trés cortes nas reunides de outubro, dezembro e janeiro, levando a FFR
para 3,25%/3,50%, proxima do patamar de juros neutro. O banco central, mais uma vez, reduz juros
diante de riscos para o mercado de trabalho, que mostra sinais de enfraquecimento, com a gera¢ao
de vagas abaixo de 50 mil/més no 3T25, mesmo com o desemprego praticamente estavel em 4,3%.
Apesar de uma parte da desaceleracao vir do lado da oferta (politicas anti-imigracao), o lado da
demanda por mao de obra mostra sinais de fraqueza. Mesmo com a inflagao proxima de 3,0% (core
PCE) neste ano, acreditamos que o Fed continuara com a normaliza¢do da politica monetaria.
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O crescimento mundial tem se mantido resiliente, apesar das tarifas. Apds um 1525
surpreendentemente forte, a atividade na China deve desacelerar no 2525, mas de forma ordenada,
sem sinais de estresse sistémico e ainda com possibilidade de novos estimulos até o fim do ano. A
Zona do Euro e 0 Japao também vém absorvendo melhor o choque tarifario, com crescimento acima
do esperado (1,3% e 1,0% para 2025, respectivamente). Em 2025, pela primeira vez desde 2022, 0
crescimento médio do PIB da Zona do Euro, Japdo e China deve superar o dos EUA (ver Figura 2).

Figura 2: Crescimento EUA proximo da média Euro, Japdo, China
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Fonte: Bloomberg, Itau Asset; projecoes: 2025 Itau Janeiro, 2026 consenso bbg

Investimento em tech/IA forte. Os desenvolvimentos em Al continuam no centro das atencdes dos
investidores, com discussdes sobre seus impactos econdmicos. Ha diversas incertezas sobre o efeito
da lA nas empresas, produtividade, mercado de trabalho, desigualdade e nas principais varidveis
macroecondmicas (crescimento, inflacao, juros). De qualquer maneira, o ciclo tech relacionado a IA
tem gerado um boom de investimento em equipamentos de tecnologia, proximo dos niveis vistos na
década de 1990, nos EUA (ver Figura 3). Esperamos a continuidade desse processo nos proximos
trimestres. A mensagem das empresas tem consistentemente apontado para a continuidade do
investimento em A",

Figura 3: Investimento em equipamentos tecnologia e softwares em alta nos EUA
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Fonte: Haver, Itau Asset

TPor exemplo, comentario na divulgacéo de resultado da Oracle (9/set/25): “We now expect Oracle Cloud Infrastructure will Grow
77% to $18bithis fiscal year, and then increase to $32bi, $73bi, $114bi and $144bi over the following years.”

vvvvvvvvvvvvvvvvvv



@ Carta do Gestor
Asset Itau Janeiro
30 de Setembro de 2025

Por ultimo, incertezas geopoliticas e institucionais persistem nos EUA. Nos proximos meses, o
julgamento sobre a legalidade de parte das tarifas e 0 processo de sucessao do board do Fed podem
acentuar essas incertezas.

Esse ambiente favorece o USD fraco, com destaque para o ouro. As incertezas relacionadas as
politicas econdmicas e geopoliticas dos EUA tém gerado questionamentos sobre o papel do USD no
mercado financeiro global. O ouro tem sido o principal beneficidrio, mas, com crescimento global
moderado e sem riscos iminentes, outras moedas também deveriam se beneficiar.

Areducgao de juros do Fed, com crescimento moderado e USD fraco, beneficia outros bancos
centrais ainda em processo de afrouxamento monetario. Destacamos 0 BOE, cuja taxa segue acima
do patamar neutro historico, e 0 BoC, ja em territorio neutro, mas observando sinais de
desaceleracdo mais forte. Nos emergentes, onde as moedas se valorizam, beneficiadas pelo
diferencial de juros contra o USD, o vetor é semelhante. Com o Fed abrindo espaco, bancos centrais
COmMO 0 mexicano e o brasileiro devem prosseguir ou iniciar seus ciclos de corte (ver abaixo).

Quando tudo parece bem, é importante aumentar a vigilancia para riscos.

Com pano de fundo construtivo, os mercados tém apresentado comportamento bastante bullish.
Neste ambiente, é importante redobrar a vigilancia a riscos. Destacamos trés principais:

1- EUA: efeitos defasados das tarifas na inflacdo, reforcados por alguma reaceleracdo do mercado
de trabalho/consumo. Empresas podem voltar a contratar apos um periodo de retracao, dadas as
incertezas sobre tarifas. Junto a sazonalidade residual de verdo, o mercado de trabalho pode
melhorar. Adicionalmente, cortes de impostos relacionados ao OBBB devem incentivar investimento
e consumo das familias. Com atividade melhor, as empresas podem repassar uma parte maior da alta
de tarifas para 0s precos. Efeitos secundarios tambem seriam mais provaveis, estendendo a inflacao
acima de 3% para 2026. Esse risco poderia levar o Fed a cortar apenas mais duas vezes, ou mesmo
apenas uma vez.

2 - Geopolitica: varias frentes continuam em aberto. Sao baixas as perspectivas de fim da guerra
entre Russia e Ucrania e de um acordo comercial entre os EUA e a China. Os conflitos no Oriente
Médio também continuam. A fragmentacdo geopolitica gera risco para 0 comercio e a economia
global.

oooooooooooooooooo
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3 - “Pockets” de exuberancia: alguns segmentos do mercado financeiro, seja de crédito ou
acionario, podem comecar a mostrar multiplos esticados — um tema que temos monitorado de
perto. Um exemplo de excesso € o salto em a¢des chamadas meme stocks, aquelas cuja valorizagao
é impulsionada por popularidade viral em redes sociais e nao necessariamente por fundamentos; ou
mesmo indices de a¢des que dao mais peso a papéis preferidos por investidores do varejo, como
ilustra a Figura 4.

Figura 4 - Indices de agbes "memes" e preferida por investidores do varejo disparam nos EUA,
indicando risco de liquidez/exuberancia excessiva
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Fonte:Bloomberg, Itau Asset

Cenario Brasil —Queda de juros em 2026.

A atividade econdmica no Brasil desacelerou, e o mercado de trabalho comega a dar sinais de
moderacdo. Para este segundo semestre, enxergamos um crescimento do PIB ainda positivo, mas ja
abaixo do potencial.

Ainflacdo seguird em queda. A maior parte da melhora até o momento ocorreu nos itens
comercializaveis, ajudados pela queda das commodities, apreciacdo do BRL e maior competicdo de
bens importados. Com a queda da inflacdo cheia, ganhos incipientes nas expectativas de inflacao e
moderacdo na atividade, esperamos moderacao também na inflacdo de servicos. A queda da
inflacdo deve comecar a ficar mais evidente nos proximos trimestres. Esperamos que o IPCA feche
2025 proximo de 4,5% e termine o primeiro semestre de 2026 entre 3% e 3,5%. Essa trajetdria colocara
ainflagdo do Brasil no intervalo observado nos demais paises (emergentes e desenvolvidos —ver
Figura 5).
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Figura 5- Inflacdo no Brasil deve caminhar para range internacional no 1526
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Fonte: Bloomberg, Itau Asset. * Mexico, Chile, Colombia, e Africa do Sul (meta 3% foi definida esse ano). **EUA, Euro, UK, Canada,
Australia (meta 2.5%)

O cenario externo, com dolar fraco e diferencial de juros elevado, favorece o BRL. A sazonalidade
de fim de ano e o déficit em conta corrente sdo pontos de atencdo, mas acreditamos que a moeda
deve continuar bem nos proximos trimestres, enquanto o ciclo de queda da SELIC ndo é iniciado.

As principais incertezas sao de natureza politica. As elei¢cdes de 2026 ja comecam a gerar ruidos. O
primeiro marco relevante sera a definicdo dos candidatos, que deve ocorrer até o inicio de 2026. A
assimetria nos parece apontar para uma mudanca positiva na direcdo da politica econémica. No
plano internacional, o estresse nas relacdes diplomaticas entre os governos Trump e Lula pode
influenciar a dinamica dos ativos — seja pela via bearish (por escalada de medidas), seja pela bullish
(com eventual reversao e aproximacao entre as administracoes).

Esperamos cortes de juros em 2026, comeg¢ando no 1T26. A autoridade monetaria seque focada,
corretamente, em reancorar expectativas e garantir a convergéncia da inflacdo a meta. Portanto, ndo
vemos espaco para cortes neste ano. Caso os dados sigam evoluindo positivamente, em linha com
NOSsO cenario, projetamos espaco para uma calibragem significativa no grau de aperto da politica
monetaria. Nesse caso, o corte de juros deve comecar em janeiro ou marco, com reducao total de
300-350 bps. Acreditamos que a assimetria esta para cortes mais extensos. Uma desaceleracao
maior da atividade ou uma politica econdmica com menor crescimento de gastos publicos deve levar
as taxas de juros nominais para abaixo de 10%. Com a inflagdo convergindo para o padrao
internacional, esperamos que 0s juros também recuem na dire¢cdo dos juros globais (ver Figura 6).

oooooooooooooooooo
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Figura 6: Com inflagdo convergindo para padrao internacional, juros de 5anos também irdo
nessa dire¢ao
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Fonte: Bloomberg, Itau Asset. * Mexico, Chile, Colombia, e Africa do Sul (meta 3% foi definida esse ano). **EUA, Euro, UK, Canada,
Australia (meta 2.5%)

Principais aloca¢des no final do terceiro trimestre.

Nos mercados desenvolvidos, estamos vendidos em ddlar e tomados em inclinagao na curva de
juros nos EUA. O mercado de trabalho relativamente fraco nos EUA vai manter o Fed no curso de
mais cortes em direcdo a taxa neutra, mesmo gque a economia se mantenha resiliente.
Adicionalmente, as incertezas institucionais e geopoliticas evidenciadas recentemente devem levar a
continuacao do movimento de depreciacdo do ddlar. O contexto de um mercado de trabalho menos
dindmico, que permite ao Fed cortar juros, enquanto a demanda por investimento segue firme —

seja pela cadeia de tecnologia ou pelo reshoring — deve manter a curva de juros americana mais
inclinada do que em um ciclo tipico.

Temos alocagao relevante aplicada em juros do Reino Unido. Acreditamos que 0 processo
desinflacionario, apesar de lento, sequira seu curso, influenciado por um mercado de trabalho fraco,
politica monetaria restritiva e fim dos repasses de aumentos de impostos. O mercado segue bastante

pessimista em relacdo a velocidade dos cortes e a taxa terminal, apesar de discursos relativamente
mais dovish por parte de membros do BoE nos Ultimos dias.

Em mercados emergentes, seguimos aplicados na Colémbia, apesar de a posi¢ao ter sido reduzida
desde nossa ultima carta. Acreditamos que os titulos em moeda local seguirdo performando bem
com o retorno dos cortes de juros no 1726, conforme a inflagdo for cedendo. Além disso, seguimos

acreditando que as eleicdes do ano que vem trardo um governo mais centrista, que focara na
resolucao das questoes fiscais.

cccccccccccccccccc
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Na Africa do Sul, mantivemos a posic&o de flattening na parte curta da curva. Com a oficializacao
da meta do SARB para 3%, novos cortes de juros ainda levarao alguns meses para se materializar,
enquanto as expectativas ndo convergirem para a nova meta. Esse periodo de convergéncia
permitird que a autoridade monetaria entregue uma taxa terminal mais baixa do que o mercado
precifica hoje, mas retomando as redu¢des de juros apenas a partir do 2T26.

Voltamos a ter posi¢des aplicadas no juro curto mexicano. A retorica do Banxico se manteve dovish,
apoiada por uma atividade com sinais de fraqueza no 3725 e por uma moeda bem-comportada, que
seguiu se valorizando. A mudanca no discurso do Fed também ajudou a deixar 0 BC mexicano mais
confortavel em seguir com cortes de 25 bps sequenciais. Vemos espaco para uma taxa terminal em
6% No proximo ano.

Por ultimo, temos ganhado maior convic¢do em um cenario de acelera¢do da atividade no Chile.
Os dados do primeiro semestre mostraram uma demanda doméstica aquecida, com destaque para o
investimento. Nossos indicadores sugerem que essa dinamica deve persistir, com upside risks nas
eleicbes do fim do ano, nas quais esperamos uma troca de governo mais inclinada para a direita.
Além disso, ndo vemos com bons olhos 0 comportamento observado na inflagdo de nucleo, tanto na
parte de bens quanto de servicos. Acreditamos que o0 BC chileno deve entregar, no maximo, mais um
corte dejuro de 25 bps. Por isso, iniciamos uma posicao tomada na parte intermediaria da curva e
uma posi¢ao comprada na moeda chilena. A moeda tem underperformed os pares nos ultimos
meses e parece barata diante da melhora observada nos termos de troca chilenos.

No Brasil, continuamos com posi¢des vendidas em implicitas, onde seguimos vendo riscos

assimétricos para baixo na inflagdo corrente. Com a postura hawk do Banco Central, avaliamos que
o prémio embutido nas inflagdes implicitas de 3 a 5 anos deveria ser menor.

Nos juros nominais, montamos posicao aplicada na barriga da curva, em vértices que sdo pouco
dependentes do momento exato do inicio do ciclo de cortes, mas que se beneficiarao de ciclos
mais longos ou, eventualmente, mais rapidos a partir do 2T26.

Nos juros reais, gostamos da parte longa, que esta barata nas nossas métricas de valuation e onde o
impacto da inflacdo corrente baixa é residual.

Seguimos com posi¢ao vendida no USDBRL, no contexto de um cenario internacional negativo para
o ddlar de forma geral, enquanto o BRL oferece um diferencial de juros muito atrativo.

Continuamos carregando, como hedge, posicao comprada em CDS Brasil contra um basket de EM.

oooooooooooooooooo
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Em bolsa, no mercado internacional, mantivemos exposi¢ao comprada ao tema de
inteligéncia artificial por meio do setor de semicondutores e sua cadeia de valor. SGo
posicoes com ciclo de produto positivo em companhias nos Estados Unidos, Taiwan, Europa e
Japao. Também seguimos investidos em algumas das empresas que compdem as chamadas
Mag7. Além disso, mantemos operacdes relativas nos setores financeiro e industrial.
Ressaltamos que estamos operando com nivel reduzido de risco, com a inten¢ao de aumenta-
lo a medida que nos aproximamos da temporada de resultados corporativos nos Estados
Unidos.

No mercado acionario local, reduzimos sensivelmente nossa exposicao direcional.
Acreditamos que, em comparacao as NTN-Bs, a bolsa ja ndo apresenta o mesmo nivel de
prémio de risco atrativo observado anteriormente. Nesse contexto, optamos por ampliar a
estratégia de long & short, a0 mesmo tempo em que reduzimos a exposi¢ao direcional.

oooooooooooooooooo
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Objetivos do Fundo

Fundo Multimercado Macro que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando
entregar retorno absoluto ao investidor em qualquer cendrio econdmico. O time de
gestdo, com sélida formagdo macroecondmica, se dedica a identificar relevantes temas de
investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando andlise macroeconémica com
acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicacdo a uma andlise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacao), assegura
uma profunda compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar
retornos consistentes no longo prazo.

Rentabilidade do Més Rentabilidade do Ano

1,49 %
122,3% do CDI
cpl +0,27%

1746 %
168,7% do CDI
col +711%

Rentabilidade desde o inicio
do fundo (29/09/2023)

3740 %
144,8% do CDI
cDI + 5,07% a.a.

Rentabilidade dos ultimos
12 meses

19,30 %
145,1% do CDI
cbI + 6,00%

Meses em que esteve
acima do benchmark

1,70

indice Sharpe?

Asset
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TermOometro de Risco

Baixo Médio Alto

\:63% @

Meses de retorno
positivo do fundo

2,98%

Volatilidade desde o inicio
do fundo (29/09/2023)

Retorno Acumulado
40%
37,40%
Data de inicio do fundo
29/09/2023
25,82%
Itat JaneiroMM @ 20%
ol @
0%
G S S S S G
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set (o]1} 4 Nov Dez Ano
Fundo 2,75% 1,05%  -0,66%  3,65% 1,99% 2,86%  0,69%  2,50% 1,49% - - - 17,46%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% o o = 10,35%
%CDI 272,3% 106,2%  -68,7%  3453% 174,6% 261,3% 53,7% 214,6%  122,3% - - - 168,7%
+/-CDI 1,74% 0,06% -1,62% 2,59% 0,85% 1,77% -0,59% 1,33% 0,27% = o = 7,11%
Fundo  0,36% 0,31% 030% -0,35%  0,74% 1,40% 2,63% 1,35% 2,40%  0,60% 1,52% -0,55% 119%
2024 cDI 0,97% 080% 083% 0,89% 083% 0,79% 091% 087% 0,83%  093%  0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 37,2%  382%  356% -40,0%  89,2%  178,0% 289,5% 156,2% 288,0%  64,8%  192,0%  -59,6% 102,9%
+/-CDI -0,61% -0,50% -0,54% -1,24% -0,09% 0,62% 1,72% 0,49% 1,57% -0,33% 0,73% -1,48% 0,31%
Fundo - - - - - - - - - 1,03% 2,21% 1,87% 5,20%
2023 oI = = = = . . = 5 5 1,00%  0,92%  0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 103,5% 241,3% 208,9% 183,3%
+/-CDI - - - - - - - - - 0,04% 1,30% 0,98% 2,37%

Notas: (1) indice Sharpe é a métrica que avalia o desempenho de um investimento levando em considerago o risco incorrido no periodo. Calcula-se dividindo o retorno excedente do fundo

(rentabilidade acima do CDI) pela volatilidade. Quanto maior o indice, melhor a relagdo entre risco e retorno.
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Por que Itau Janeiro Multimercado?

Equipe experiente, formada por profissionais altamente
qualificados, com histérico de alpha comprovado.

Potencial de retornos consistentes no longo prazo,
impulsionados por uma analise macroecondémica
detalhada, acompanhamento de indicadores técnicos e
analise da origem dos resultados.

Alocacao eficiente do risco, com monitoramento
constante da dinamica de mercado e posicionamento
técnico.

Por que Itau Asset?

A maior gestora privada de recursos do Brasil, com + de
R$1tri sob gestdo e uma estrutura integrada para a
gestao eficiente de investimentos.
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Pesquisa Pesquisa Portfolio Trading
Econdmica Quantitativa Analytics

Por que investir em fundos multimercado?

Acgodes
Brasil

@ Crédito

Acdes Mercados Juros
Globais de Atuaga’io Brasil

@ Asset
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Titulos
Publicos

Commodities

Internacionais

S——

Diversificacdo da carteira

+de 2,0 mi

clientes®

+de 60

anos em gestdo
de investimento®

S

Integracdo ESG

Estratégia adaptavel a diferentes cenarios de mercado, com uma gestao
ativa capaz de responder rapidamente as mudancas de ciclos econdmicos.

Notas: (6) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (7) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (8) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (9)

Fonte: Portal de fundos - FGV, Dezembro, 2023.

+de 300

profissionais

15x

A melhor gestora de
fundos pelo Guia de
Fundos FGV°

7

104

Operacdes
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Caracteristicas

Volume Global Minimo Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentacdo
RS 1,00 2,00% ao ano Até as 15:00

Taxa de Performance
Classificagdo Tributdria 20% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicacao e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagao: D+0
Publico Al iac fitai
ublico Alvo Cota de Resgate (dias Uteis): D+21

Patriménio Liquido Médio PUblico Em Geral

Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias uteis apds

R$ 410.951.723,90 cotizagdo): D+1

Taxas do produto

Administracdo Custddia Distribuicao Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,05% 0,05% 0,20% 1,70%
Taxa madxima ao ano 0,05% 0,05% 0,20% 1,70%

O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou tempordria, de acesso por parte de Autorregulacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-

: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com
Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Signatory of-
Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depésito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliario. CDCA - Principles for
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR - Operagdo --. PRI ]’i]cvs(psc;?rsy‘(br‘vs

Compromissada. LH —Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Informacgdes relevantes

ITAU JANEIRO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.116.227/0001-09 - 30/09/2025

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte enderecgo eletrénico www.itau.com.br. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no dltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar
em fungdo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplica¢des com
menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em
virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragao. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo
processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de
concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 29/09/2023. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itaii Asset Management é a gestora
de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a lamina de informagGes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale
Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os
dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Outubro, 2025


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

	carta-do-gestor-itau-janeiro
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9

	FICFI56757_Itau_Janeiro_MM_FICFI 8



