Itad Janeiro RF LP FICFI

Objetivos do Fundo

Fundo Renda Fixa que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando entregar retorno absoluto ao
investidor em qualquer cendrio econémico. O time de gestdo, com sélida formagdo macroecondmica, se
dedica a identificar relevantes temas de investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando analise
macroecondmica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicagdo a uma analise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementagao), assegura uma profunda
compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar retornos consistentes no longo

prazo.
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30 de Maio de 2025
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139,56% do CDI

Rentabilidade no ano

134,50% do CDI

Rentabilidade dos ultimos 12 meses

119,35% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

Andlise de Retorno Termometrode | . |
Risco Baixo Médio Alto
Contribui¢do no retorno no més Contribuicdo no retorno no ano
Nominal em % Nominal em %
Caixa e Custos _ 0,99 Caixa e Custos _ 4,39
Juros - Desenvolvidos . 0,18 Juros - Brasil - 2,01
Juros - Emergentes . 0,17 Juros - Desenvolvidos - 1,04
Juros - Brasil I 0,09 Juros - Emergentes I 0,51
Commodities + CDS l 0,07 Moedas -0,28 I
Moedas 0,11 ] Commodities + CDS 0,34 ]
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Retorno Mensal

Fundo 1,88% 1,16% 0,40% 2,31% 1,39% - - - - - - - 7,33%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% o o = o o o o 5,26%
%CDI 186,24% 117,41% 41,84% 218,33% 122,62% - - - - - - - 139,56%
Fundo 0,66% 0,52% 0,61% 0,40% 0,81% 1,02% 1,71% 1,07% 1,60% 0,78% 1,37% 0,13% 11,21%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 68,30% 64,37% 73,17%  45,42% 97,67% 129,78% 188,81% 123,41% 191,85% 84,02% 172,77% 14,15% 103,12%
Fundo - - - - - - - - - 1,07% 1,43% 1,24% 3,78%
2023 CDI o = o ° o o o = ° 1,00% 0,92% 0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 106,91% 156,11% 138,05% 133,29%
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Comentarios da Gestao @ Asset o N\
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inicio do fundo 60% acima do benchmark 100% positivo do fundo ] 0 12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - Em maio, acompanhamos a consolidacdo da recuperagdo dos mercados que sofreram no més de
abril por conta das idas e vindas da politica de tarifas do governo Trump. Com o adiamento da entrada em vigor das tarifas
reciprocas, a desescalada em relagdo a China e alguns acordos bilaterais sendo enderecados, a percep¢do é que 0 momento mais
turbulento ficou para trads. O S&P 500 valorizou 6,15% no més, enquanto o indice composto da NASDAQ avangou 9,56%. Depois de
uma rodada de revisOes de atividade para baixo no inicio da crise, agora temos observado uma recalibragem para cima destas
revisdes, ou seja, menor impacto para o PIB global. Em especial nos Estados Unidos, apesar de dados de inflagdo abaixo do
esperado na margem, a economia ainda se mostra bastante resiliente, o que levou o FED (Federal Reserve) a deixar inalterada a
taxa de juros basica na reunido de maio, indicando uma postura cautelosa em compasso de espera. A narrativa de uma
desaceleracgdo significativa americana, resultante dos vetores de consumo e incerteza, apesar de intuitiva, ndo nos parece tao mais
provdvel do que uma desaceleragdo discreta (ou até mesmo inexistente) por conta de surpresas positivas em investimentos
privados, dada a melhora esperada de competitividade no ambito global do setor de manufatura americano. No Reino Unido, o BOE
(Bank of England) cortou 0,25% na taxa basica de juros, sinalizando que futuros ajustes virdo de forma gradual. Acreditamos que
existe espago para uma flexibilizagdo mais significativa, dadas as condi¢des macroecondmicas da regido. No Brasil, o Comité de
Politica Monetdria (Copom) elevou a taxa Selic em 0,5%, para 14,75%, patamar mais alto em quase 20 anos. Os diretores do Banco
Central tém passado ao mercado a percepgdo de que a barra é alta para aperto adicional, entretanto, na nossa visao, o fim de ciclo
ainda estd em aberto, com o inicio da flexibilizagao ficando possivelmente apenas para o 1° trimestre do ano que vem. Tivemos
também a divulgacdo do PIB do primeiro trimestre, confirmando que a atividade segue forte neste inicio de ano, mesmo quando
extraimos o setor agropecudrio, destaque de crescimento. A economia tem se mostrado bastante robusta, desacelerando menos
do que o esperado, apesar da politica monetaria bastante restritiva. As discussdes sobre o aumento do IOF dominaram o noticiario
ao final do més, gerando novas tensdes entre o Executivo e o Legislativo.

Nesse contexto, o retorno do fundo foi positivo e acima do CDI no més. Os destaques positivos vieram das nossas posi¢des nos
mercados internacionais de juros. Comegando por este ultimo, nos Estados Unidos, capturamos a reprecificagdo para cima dos
juros curtos, conforme o mercado foi caminhando para o nosso entendimento de que as primeiras estimativas das tarifas
superestimavam os impactos negativos em atividade. Conforme observamos dados ainda resilientes da economia, bem como
sinaliza¢des de que o FED ndo trataria como tempordrios os possiveis impactos na inflacdo, o mercado foi retirando os cortes
adicionais precificados na curva. Nos mercados emergentes, nossas posicdes aplicadas (vendidas em taxa de juros) na Africa do Sul
e posicdes tomadas (compradas em taxa de juros) na Polénia completaram os ganhos. Na Renda Varidvel, trabalhamos de forma
bastante tatica na bolsa americana, procurando nos proteger de oscilagdes nos pre¢os, em razdo de noticidrio de tarifas e, ao
mesmo tempo, capturar a recuperagao das quedas recentes. A estratégia foi bem-sucedida.



Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 0,90% ao ano Até s 15:00
Classificacdo Tributaria Taxa de Performance Aplicago e Resgate
Longo Prazo
20% sobre o que exceder 100% do CDI Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+0
Patrimonio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0

Publico Alvo

Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+1

R$ 589.504.001,77 PUblico Em Geral

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,10% 0,73%
Taxa maxima ao ano 0,04% 0,03% 0,10% 0,73%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autoreguiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo v.itau.com.br stimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB

- Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC

— Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP - Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI -

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagéo Signatory of:
Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo - Principles for
PR st
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Informagdes relevantes

ITAU JANEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.239.457/0001-57 - 30/05/2025

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no tltimo dia Util dos meses de
maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em fun¢do do prazo da aplicacao: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de
720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento,
pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itai Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragdo. Tipo Anbima: RENDA
FIXA - DURAGAO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO - Fundos que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patriménio liquido em titulos puablicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do
mercado doméstico ou externo. Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou méaximo para a
duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em: 29/09/2023. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do
fundo - A Ital Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itai Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os
dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Junho, 2025


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

