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Objetivos do Fundo 108,52% do CDI

O Ital Flexprev Artax Renda Fixa é um fundo de previdéncia que busca capturar grandes tendéncias Rentabilidade no ano

estruturais e oportunidades de curto prazo que aparecem com a volatilidade dos mercados. Conta com 123 440/ d CDI

time experiente e entrosado, com atuagdo conjunta ha mais de 10 anos, que baseia seu processo de vl o O

investimento na construgdo e discussdo de cenarios e suas probabilidades. Rentabilidade dos ultimos 12 meses

106,77% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

Andlise de Retorno Termémetrode | B |
Risco Baixo Médio Alto
Contribui¢do no retorno no més Contribuicao no retorno no ano
Nominal em % Nominal em %
Caixa e Custos I oo Caixa e Custos I
Moedas Off | 0,05 Juros Local B o.96
Moedas On 0,00 Crédito o509
Renda Variavel -0,01 Juros Internacional | 0,31
Crédito -0,02 | Moedas Off | 0,14
Juros Local -0,02 | Renda Variavel -0,01
Juros Internacional -0,37 N Moedas On -0,09 |
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Retorno Mensal

Fundo 0,95% 0,29% 0,69% 0,72% 0,98% 0,84% 1,48% 1,51% 1,32% 0,58% - - 9,76%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% o o 8,99%
%CDI 98,71% 36,48% 83,25% 80,66% 117,89% 106,16% 163,62% 173,87% 158,07% 61,98% - - 108,52%
Fundo = = o o 1,39% 1,46% 0,97% 0,23% 0,26% 0,82% 1,65% 1,77% 8,86%
2023 CDI - - - - 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 8,49%
%CDI o o o o 123,59% 136,08% 90,11% 20,40% 26,43% 81,99% 180,29% 197,71% 104,34%

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itali Asset Management - Novembro, 2024



- | =] o —
Comentarios do Gestor @ Asset o ) | N\

18 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 1 6 3 0 Volatilidade
inicio do fundo 50% acima do benchmark 100% positivo do fundo ] 0 12 meses

Internacional:

A economia americana segue surpreendendo por sua resiliéncia. Incrivel como, em apenas meses, o mercado saiu de uma narrativa de risco de
recessdo, com a taxa de desemprego em clara tendéncia de alta, para a aceitagdo de que, na verdade, a demanda doméstica privada segue,
quase linearmente, crescendo 3% desde 2023, sem sinais de desaceleragao.

O PIB do 3° trimestre mostrou um crescimento de 3,2% (em termos anualizados e dessazonalizados) contra o 2° trimestre, sendo 3,7% de
crescimento do consumo. Para o 4° trimestre, o principal tracker de atividade, produzido pelo Fed de Atlanta, aponta um crescimento da
demanda doméstica privada apenas ligeiramente menor.

Os dados de emprego, por sua vez, seguem com uma volatilidade altissima. Nao sé as surpresas tém sido bastante elevadas, como os dados dos
meses anteriores sdo radicalmente revisados. Em certo sentido, até nos EUA o passado virou algo incerto.

O relatério de emprego de setembro mostrou uma geragdo de empregos bem acima da esperada (254 mil vs 150 mil), com a taxa de
desemprego revertendo toda a alta acumulada nos 2 meses anteriores, o que motivou uma reprecificagdo importante no mercado. Com a
divulgacdo do relatério de emprego de outubro, tivemos também ndmeros revisados para agosto e setembro. As revisdes desses meses
totalizaram menos 112 mil postos de trabalho, especialmente concentrados no més de agosto, que, em sua primeira divulgagdo, sinalizou
ganho de 142 mil empregos, mas agora sabemos que foi apenas 78 mil. Quanto ao més de outubro, a geragao foi de apenas 12 mil postos,
contra 100 mil esperados. A incerteza para este més era notadamente maior, devido a eventos climaticos e greves, o que resultou, inclusive, em
uma taxa de resposta a pesquisa bastante baixa, deixando espaco para revisbes significativas no futuro. Trocando em miudos, nossa
interpretacdo é de que o mercado de trabalho mostra algum arrefecimento, mas longe de sinalizar uma desacelera¢do importante da
atividade.

Em paralelo, com a proximidade das elei¢des presidenciais, o mercado foi incorporando uma maior probabilidade de vitéria do Trump, o que,
entre outras coisas, significou juros mais altos e fortalecimento do délar. Sem duvida, o resultado eleitoral serd o principal evento do préximo
més, com impactos potencialmente relevantes sobre diversos ativos. Em que pese o favoritismo poro Trump embutido nos precos, acreditamos
que o resultado é altamente imprevisivel. Poderiamos citar diversos casos de surpresas eleitorais nos ultimos anos, nos mais diversos paises,
mas ficando apenas nos EUA, cabe lembrar que em 2016, as casas de apostas davam apenas 15% de chances para o Trump, que saiu vencedor.
Essa incerteza transborda também para a eleicdo na Camara (o Senado muito provavelmente terd maioria republicana), que serd fundamental
para entender em que medida o(a) presidente eleito(a) terd capacidade de avancar sua agenda no Congresso. Diante dessa incerteza, temos
buscado apostas que consideramos assimétricas, a despeito de qual seja o resultado da eleicdo, entendendo que um resultado adverso
inevitavelmente pode provocar perdas no curtissimo prazo.

No México, as pequenas surpresas nos dados ao longo do més foram pouco relevantes para os precos de ativos locais. De primeira ordem, foi a
percepgdo de que o Trump deve ser eleito, Ele promete implementar tarifas sobre os produtos vindo do México, com impactos negativos sobre
0 peso mexicano e altistas para inflacdo. E bem verdade que ele também promete deportar os imigrantes mexicanos e endurecer as regras de
imigragdo, o que deveria representar um choque positivo de oferta para o México, reduzindo a inflacdo. Acreditamos que a incerteza sobre se e
quais medidas seriam implementadas é muito elevada. Por exemplo, ao contrdrio do que se imaginava quando o Trump foi eleito em 2016, sua
administracdo trouxe efeitos positivos para o México. Seja como for, 0 mercado aumentou significativamente os prémios de risco na curva de
juros do México e optamos por apostar na reversdo desse movimento. Ainda que uma eventual eleicdo do Trump e vitéria republicana no
congresso possa significar alguma perda, acreditamos que deva ser pequena ou temporaria. De outro lado, uma vitéria da Kamala Harris
deveria trazer ganhos significativos.

No Chile, o Banco Central cortou o juro em 0,25%, assim como esperado, e a sinalizou que o cendrio base segue sendo continuar cortando em
linha com o que foi apontado no ultimo relatdrio de inflagdo. Assim como no caso do México, a curva de juros mostrou abertura, acompanhando
0s juros americanos e a percepgdo de que o Trump seria ruim para paises emergentes. Os dados divulgados apontaram um quadro mais fraco
para a atividade, que segue estagnada neste ano. Acreditamos que o cendrio demandaria juros abaixo do neutro (4%). Porém, parece
improvdvel que o Chile consiga praticar taxa de juros muito préxima da americana, que hoje o mercado acredita terminar o ciclo em 3,5%.
Nesse sentido, ainda vemos prémio para operar aplicado no Chile, mas o potencial de ganho é mais limitado nesse contexto de taxa americana
mais alta.

Brasil:

No més de outubro, ndo houve reunido do Copom. Quando os membros da diretoria do BCB se reunirem, na primeira semana de novembro, é
amplamente esperado que eles elevem a Selic em 0,50%, de 10,75% para 11,25%. Durante as reunides do FMI de outubro em Washington,
vérios diretores e o presidente Roberto Campos Neto refor¢aram a mensagem de que “gradual” (leia-se, alta de juros de 0,25%) foi 0 comego do
ciclo. Eles também vieram com uma mensagem coesa de que uma alta mais agressiva de juros (0,75% ou mais por reunido) em novembro nao
estd na mesa, apesar da deterioracao do cenario prospectivo de inflagdo. A comunicagdo recente do BCB é clara: o Copom estda em modo de
espera por medidas de controle fiscal por parte do governo.

Em outubro, o evento macroecondmico mais significativo no Brasil foi justamente a auséncia de um anuncio detalhado sobre a proposta de
reducdo dos gastos (ou da velocidade de seu crescimento). Essas medidas sdo essenciais para cumprir o arcabouco fiscal até 2026 e aumentar a
credibilidade das contas publicas. Mesmo com a arrecadacdo federal com crescimento real préximo de dois digitos e com o PIB crescendo em
torno de 3% ao ano - situagdo na qual se esperaria uma forte melhora das contas publicas —, é provavel que o governo chegue a uma razdo
divida-PIB 12p.p. maior do que era no comeco do mandato. E uma velocidade de aumento do endividamento que gera preocupacéo, ainda mais
partindo de nivel j4 bastante elevado. Em que pesem os esfor¢os para garantir o cumprimento do arcabouco fiscal, parece-nos que a regra ndo
é suficiente para indicar uma trajetdria de estabilizacdo da divida nos préximos anos, de modo que os ajustes deveriam ser mais profundos.
Dessa forma, seguimos operando com viés negativo.

ALOCAGOES

Juros Brasil:

Estamos operando de maneira mais tatica na curva de juros brasileira, com viés negativo.

Juros Internacionais:

Seguimos com a posi¢do nas inflagdes relativas de EUA contra a Zona do Euro. No México, montamos uma posicdo aplicada na parte curta da
curva. No Chile, seguimos com pequena posi¢cao na curva nominal relativa aos EUA e seguimos com uma pequena posi¢ao aplicada na parte
curtada curva.

Moedas:

Temos uma pequena posi¢do vendida em peso mexicano contra o ddlar.

Crédito:

Seguimos ainda comprados em uma pequena carteira de bonds de empresas brasileiras
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Volume Global Minimo* Taxa de Administragdo cobrada Horario para Movimentagdo
R$ 1,00 0,90% ao ano Até as 15:00

Taxa de Performance
Classificagdo Tributaria 20,0% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicagdo e Resgate
Longo Prazo Cota de aplicagdo: D+0
Publico Alvo

A - Cota de Resgate (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio Previdenciario

Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias tteis ap6s

R$ 119.865.380,39 cotizagdo): D+1

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autoreguiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-f encia/fundos/informacoe /

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissorias. CCB
- Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC
— Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP - Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI -

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR - Operacao Signatory of:
Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo 1 Principles for
[ 1] PR I Responsible
L] ] Investment

Informagdes relevantes

ITAU FLEXPREV ARTAX FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 46.422.068/0001-60 - 31/10/2024

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Plblico alvo: O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os
recursos das provisdes matematicas e demais recursos e provisdes de Planos Geradores de Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela Itat Vida e Previdéncia S.A., investidor
profissional, nos termos da regulamentagéo em vigor. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observado que a
rentabilidade do FUNDO serd impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administrag&o. Tipo Anbima: PREVIDENCIA RF DURAGAO LIVRE GRAU DE INVESTIMENTO - Por meio de uma carteira
composta no minimo 80% da carteira em titulos publicos federais, ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo, o FUNDO tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em
ativos de renda fixa, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros e de indice de pregos. Sdo admitidos ativos de renda fixa emitidos no exterior. Excluem-se estratégias que impliquem exposicdo de renda
variavel (agdes, etc.). Por se tratar de Renda Fixa Ativos Durag&o Livre tem como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo
ou méximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em: 28/04/2023. Taxa de Administracdo max.: 0.90%. Taxa de Performance:
20% sobre o que exceder 100% do CDI. Fonte de dados do material: Itai Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Ital Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itali Unibanco.
Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone
(11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria
Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informagdes relevantes

** Consulte o regulamento do seu plano de previdéncia e/ou plano VGBL. Ital Vida e Previdéncia S.A.: CNPJ: 92.661.388/0001-90. Informagdes reduzidas. Prevalecem os termos dos regulamentos que vocé recebe na
contratagéo dos planos, de acordo com a legislagéo vigente. O regulamento do plano poderd ser consultado no portal da Susep - www. susep.gov.br. Os recursos dos planos de previdéncia s&o aplicados em fundos de
investimento, que ndo possuem garantia de rentabilidade, podendo, inclusive, ter rentabilidade negativa e possuem patriménio segregado do patriménio da EAPC. O registro desses planos na Susep ndo implica, por
parte da autarquia, incentivo ou recomendacdo a sua comercializagdo. Os planos de previdéncia apresentam tributagéo no resgate ou recebimento de renda, conforme sua escolha na contratagao: tributagéo
progressiva compensavel ou tributagdo regressiva definitiva. A rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragdo. O indice utilizado trata-se de mera
referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance. Clientes Personnalité: Consultas, informacdes e servicos transacionais acesse itaupersonnalite.com.br ou ligue 3003 7377 (capitais e regides
metropolitanas) ou 0800 724 7377 (demais localidades), todos os dias, 24 horas por dia ou fale com seu gerente. Reclamagdes, cancelamentos e informagdes gerais ligue para o SAC: 0800 722 7377, todos os dias, 24
horas por dia. Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada, contate a Ouvidoria: 0800 570 0011, em dias Uteis, das 9h as 18h.
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