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Objetivos do Fundo

Fundo de crédito privado que busca oportunidades de investimento nos mercados de crédito local e no

exterior através de uma carteira diversificada de lastros financeiros, corporativos e estruturados com baixo TermoOometro - .
e médio risco de crédito. A estratégia busca superar o benchmark CDI no longo prazo por meio de trés de Risco
importantes pilares de fontes de alfa da mesa de gestdo da Itai AM: andlise de crédito diferenciada com ! Baixo Médio Alto

pesquisa e ratings proprietarios, beneficio de escala que permite um maior acesso as colocagdes exclusivas
(“private placement”) e gestdo ativa em busca de arbitragens e constante renovagao da carteira.
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Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 1,18% 0,99% 1,02% 0,96% 0,90% 0,92% 1,00% 0,94% 0,93% 0,90% - - 10,18%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% - - 8,99%
%CDI 121,95% 122,99% 122,21% 107,67% 108,31% 117,05% 110,73% 108,91% 111,29% 97,25% - - 113,24%
Fundo 1,12% 0,61% 0,93% 0,84% 1,31% 1,23% 1,26% 1,48% 1,14% 1,16% 1,10% 1,01% 14,00%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 99,99% 65,98% 78,99% 91,14% 116,60% 114,88% 117,16% 129,63% 116,67% 116,70% 119,86% 112,70% 107,32%
Fundo - - - - - - - - - - - 0,11% 0,11%
2022 CDI - - - - - - - - - - - 0,15% 0,15%
%CDI - - - - - - - - - - - 74,13% 74,13%
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Retorno dos periodos

Més Ano 12M Desde o inicio
Fundo 0,90% 10,18% 12,52% - - 25,75%
Benchmark 0,93% 8,99% 10,98% - - 23,40%
% CDI 97,25% 113,24% 114,04% - - 110,05%

Comentadrios da Gestao

A contribuicao do “carrego” dos ativos da carteira foi positiva no més e os prémios de crédito (“spreads”) dos
ativos do fundo ficaram praticamente estdveis, com ajustes pontuais em ativos corporativos de baixo risco
(“High Grade”), que vinham sendo negociados com spreads mais apertados. A carteira de crédito do fundo
continua bastante saudavel e seguiremos atentos ao mercado, reforcando a importancia de uma gestao ativa
para capturar oportunidades de investimentos com muita seletividade para os nossos fundos, que estao
operando com uma alocag¢ao de caixa acima da média dos ultimos meses. Em outubro, a demanda por lastros
de créditos bancarios e corporativos manteve-se bem robusta, impulsionada pelo bom desempenho dos
fundos com baixa volatilidade e pela expectativa de elevacao da taxa Selic para niveis préximos de 12% a 13%,
algo como 1% ao més. Em outubro, a Itai Asset Management adquiriu RS 21 bilhdes em ativos, considerando
tanto as ofertas primarias quanto o mercado secundario, totalizando RS 123 bilhdes no ano. Vale destacar que
mais de 75% desse montante foi adquirido por meio de “private placement”, ou seja, operacdes exclusivas, e
também em emissdes em que a Itau AM atuou como investidor ancora. Essas aquisi¢des proporcionaram um
retorno mais atrativo em comparacao com as ofertas publicas, reforcando um dos principais diferenciais da
Itau Asset Management, que, por ser a maior gestora de crédito privado, consegue acessar opera¢des com
condicdes diferenciadas e selecionar emissdes com uma relagdo risco-retorno atraente para os fundos. Em
relacdo ao pipeline, temos mapeado aproximadamente RS 30 bilhdes em emissdes financeiras, corporativas e
estruturadas, dos quais RS 5 bilhdes ja estdo com negocia¢des avancadas e fechadas, abrangendo setores
como bancario, energia elétrica e saude. Essas emissdes devem contribuir para aumentar o potencial de
retorno dos fundos.

O fundo apresentou um retorno de 0,90% em outubro (97,3% do CDI) e acumula um ganho de 12,52% (114% do
CDI) nos ultimos 12 meses.
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Composicao da Carteira

Debénture I 41,36%
X L. . Compromissada Ml 25,57%

64.5% da carteira I Duration dos Créditos 2,9 . 3 s

% em Ativos de Crédito emeanes LFT 1 10,05%
LF Subordinada Nivel Il 1 5,79%
(1) Sensibilidade (modified duration) da carteira de crédito ao spread FIDC 1,37%
NC 0,66%
Bonds 0,46%
CRA 0,16%
CRI 0,11%
DPGE 0,10%
LF Subordinada 0,07%
Debénture Incentivada 0,02%

Caixa e CPR -0,13%

Defasagem da posicao de crédito na carteira. Data base: 31 de Julho de 2024

Posicao de Crédito Privado

Visdo Explodida
Rating Externo (% Crédito) Setor (% Crédito) TOP 30 Grupos Econémicos (% PL)
AAA I 66,0% Instituicdes Banco Bradesco I 8,2%
’ Financeiras _ 34,2% SAFRA
AA+  HH 16,8% L I 5,2%
Energia 15,2% NTS 1 1,7%
AA Il 6,9% REDED'OR 1 1,7%
~ Satde 9,6% ’
AA- | 2,5% 1 LOCALIZA [ 1,6%
A+ 1,0% osc [l 6.2% EQUATORIAL 1 1,6%
A 0,4% BANCO VOTORANTIM I 1,5%
A 1% Industrias . 5,0% ASSA m 1,3%
BB  0,0% Telecom [ 4,9% CCR W 1,2%
_ B3 m1,0%
Sem Rating Externo* I 5,4% Infraestrutura [l 4,6% ELETROBRAS W 1,0%
Transporte ||| 4,5% COPEL W 1,0%
BANCO DAYCOVAL W 1,0%
varejo | 3,3% SANTANDER W 0,9%
Fluxo dos Créditos (% Crédito)** SABESP 1 0,9%
Saneamento ] 2,8%
HAPVIDA & 0,9%
Educacdo || 2,0% CTEEP W 0,9%
<6M N 8.2% STATEGRID | 0,9%
Estruturados | 1,9%
, EDP W 0,9%
1Ano N 13.1%
M&M | 1,4% Fypera  l 0,8%
2 Anos [ 12.3% TELEFONICA | 0,8%
P&P | 1,3% NEOENERGIA W 0,8%

4 Anos [ 3:.1% Real Estate | 1,2% ™ 3 0,8%

AEGEA 1 0,8%

6 Anos - 15,0% Conglomerado | 1,1% FLEURY g 0,8%
EUROFARMA | 0,7%
>6 Anos - 13,3% Agronegécio | 0,6% COSAN 1 0.7%

CLARO [ 0,7%
ALGAR TELECOM 1 0,7%
SOBERANO BRASIL 0,1% COPASA 1 0,7%

Servicos 0,1%

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno.
**Considera o valor presente dos fluxos de juros, amortizacdes e vencimentos dos ativos de crédito privado no fundo.
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Caracteristicas do produto

Taxa de Administracdo Cobrada Processo SUSEP VGBL**
Este Material refere-se ao fundo investido 0,60% a0 ano
pela Itau Vida e Previdéncia S.A. para gestdo Processo SUSEP PGBL**
das provisdes dos planos. Taxa de Administra¢do Mdaxima

0,65% ao ano

Patriménio Liquido Médio Publico Alvo
Ultimos 12 meses Previdenciério

RS 28.949.802.328,20
Taxa de Performance

N&o ha

Autorregulagao

O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de f ANBIMA
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos }:w'ex'\demim fundos/informac cotistas
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep6sito a Prazo com Garantia Especial. Debentures

Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Signatory of:

Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depésito Interbancério Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do ] Principles for
. . ) ) « ) . - le

Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecdria. TERMO - .== ﬁﬁ,sz\pgot?i'(‘b,ﬁ

Contrato a Termo

Informacgdes relevantes

ITAU FLEXPREV HIGH YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESP LIMITADA CNPJ 42.860.483/0001-44 -
31/10/2024

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissédo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Publico alvo: O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os recursos das provisdes mateméticas e demais recursos e provisdes de Planos Geradores de
Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela [tat Vida e Previdéncia S.A., investidor profissional, nos termos da regulamentagdo em vigor. Objetivo do fundo: O
objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administracdo. Tipo Anbima: PREVIDENCIA - MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos nesta categoria se baseiam nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento
adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos fundos. Livre € a estratégia na qual os fundos ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de
concentragdo em nenhuma estratégia especifica Inicio do fundo em: 27/12/2022. Taxa de Administracdo méx.: 0.65%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itai Asset
Management.

Material de divulgacdo do fundo - A Itad Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de
investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestoes,
reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, utilize 0 SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570
0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

