Itad IPCA Action RF LP FICFI

Objetivos do Fundo

Atuagdo que busca maximizar retornos reais acima do IPCA no longo prazo,
através de uma gestdo ativa de risco de mercado e de crédito.

Adequa a magnitude e os pontos da curva de suas posi¢des em NTN-B, bem
como a direcdo de posi¢des prefixadas para intensificar sua exposicao ou se
defender de reprecificacdes.

Analise de Retorno

Exposicao ao risco na carteira

% da carteira

% da carteira

6,93%

Rentabilidade nominal no ano

10,73%

Rentabilidade nominal dos Ultimos 12 meses

46,66%

Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo (31/03/2021)
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Contribuicdo no retorno

em % no ano
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Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Nov Dez Ano
Fundo 0,90% 0,60% 0,31% 2,78% 0,33% 1,83% - - - - - - 6,93%
2025 Bench 0,94% 1,24% 1,49% 1,15% 1,04% 0,87% = = = = = = 6,91%
+/- Bench -0,03% -0,64% -1,18% 1,64% -0,71% 0,96% - - - - - - 0,02%
Fundo 0,68% 0,29% 0,83% -1,04% 0,88% 0,41% 0,85% 0,41% 0,56% 0,44% 0,80% 0,45% 5,68%
2024 Bench 1,02% 1,02% 1,04% 0,80% 0,97% 0,87% 0,92% 0,73% 0,71% 1,10% 0,89% 1,09% 11,74%
+/- Bench -0,35% -0,72% -0,21% -1,85% -0,09% -0,46% -0,07% -0,32% -0,15% -0,66% -0,09% -0,64% -6,06%
Fundo 0,50% 1,02% 1,49% 0,90% 1,20% 1,32% 0,87% 0,65% 0,28% -0,03% 1,74% 1,37% 11,89%
2023 Bench 0,79% 1,08% 0,98% 0,85% 0,50% 0,17% 0,48% 0,73% 0,67% 0,72% 0,72% 0,82% 8,85%
+/- Bench -0,29% -0,06% 0,51% 0,06% 0,70% 1,15% 0,39% -0,07% -0,39% -0,76% 1,01% 0,55% 3,04%




Comentarios da Gestao @ Aset v o NV
5 1 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 2 140 Volatilidade
inicio do fundo 43% acima do benchmark 88% positivo do fundo ] 0, meses

O cendrio externo permanece volatil devido ao avanco do conflito entre Israel e Ird, a posterior trégua e em meio aos avancos nos
acordos relacionados a tarifas de comércio. Embora os precos de mercado ainda ndao tenham refletido as tensées, o mercado
permanece atento aos possiveis desdobramentos do conflito, especialmente no que se refere ao prego do petrdleo e ao impacto
inflacionario que isso pode causar. Nos Estados Unidos, o impacto das tarifas ainda ndo foi observado e ndo se reflete nos dados de
inflacdo e atividade econdmica, e o avango dos acordos entre paises serd decisivo nos proximos meses para avaliar os efeitos das
tarifas sobre inflagdo, atividade econdmica e prego do ddlar.

No Brasil, o legislativo derrubou o aumento do IOF proposto pelo executivo, que devera buscar o judiciario para recorrer da decisdo
enquanto estuda outras medidas para aumentar a arrecadacdo e cumprir o arcabouco fiscal. O COPOM elevou a taxa Selic em
0,25%, para 15,00% ao ano, reforcando o compromisso do Comité com o combate a inflagdo, ndo descartando novos aumentos caso
haja necessidade no futuro, mas indicando que provavelmente ndo realizard novas altas. Mesmo com a taxa de juros em um
patamar restritivo, os dados de emprego seguem resilientes, registrando uma queda na taxa de desemprego para 6,2% em maio
(6,1% com ajuste sazonal). A inflacdo, medida pelo IPCA-15 avangou 0,26% em relagdo ao més anterior, melhor do que o esperado
pelos agentes do mercado, o que corrobora a manutencdo da taxa Selic no patamar atual nas préximas reunides, sem a realiza¢do
de mais ajustes para cima, monitorando o comportamento da economia nos préximos meses.

Na renda fixa, os principais indices demonstraram um desempenho positivo ao longo do més. O IMA-B, que representa a totalidade
da divida publica indexada a inflacdo, registrou um retorno de 1,30% no periodo. O IMA-B5, focado em titulos com vencimentos
mais curtos, de até cinco anos, apresentou um retorno de 0,45%, enquanto o IRF-M, indicador de renda fixa pré-fixada, obteve um
retorno de 1,78%. O CDI encerrou o0 més com um rendimento de 1,10%.

Posicionamento em Renda Fixa - No mercado pré-fixado, atuamos ao longo do més com posicdes aplicadas (vendidas em taxas)
concentradas nos vencimentos intermediarios da curva, fundamentada na expectativa de que o ciclo de alta dos juros esteja
préximo do fim, devido aos dados mais benignos da inflagdo e a percepgdo de que o atual nivel de juros é suficientemente restritivo
para desacelerar a economia, especialmente por meio da restri¢do de crédito. No segmento de juros reais, mantivemos posi¢des
compradas ao longo da curva, principalmente entre os vencimentos de 2030 e 2060. A contribuicdo final, no conjunto das
operagdes, foi positiva.

Juros Internacionais - O més de junho foi marcado por intensos debates econdmicos nos mercados financeiros globais, refletindo
divergéncias nas politicas monetarias, tensdes geopoliticas, disputas comerciais e sinais econdémicos mistos que influenciaram os
precos das acdes, taxas de juros, cambio e commodities. Um dos desenvolvimentos mais significativos foi a divergéncia nos
caminhos dos bancos centrais globais. O Banco Central Europeu iniciou um ciclo de cortes nas taxas de juros, indicando confianga
na trajetdria desinflacionaria da regido, enquanto o Federal Reserve manteve uma postura cautelosa, refletindo preocupagdes com
a inflagao persistente e um mercado de trabalho robusto. Dentro deste contexto de alta incerteza global, mantemos uma visdo de
desvalorizacdo da moeda americana, especialmente em relacdo ao euro, iene e real. No book de juros, adotamos uma postura
tatica, com posicdes aplicadas (vendidas em taxa de juros) nos vencimentos mais curtos dos paises desenvolvidos. O resultado final
da estratégia foi positivo.

Andlise do Mercado de Crédito - No més, a estratégia apresentou desempenho nominal positivo acima do CDI. Durante o més, o
mercado de crédito privado permaneceu aquecido, com forte demanda por ativos, tanto de emissores corporativos de baixo risco
quanto por emissdes bancarias. Mantivemos uma postura cautelosa na gestdo do portfélio, considerando os desafios econémicos e
a reducdo dos spreads de crédito, preservando uma maior alocagdo em caixa e mantendo um prazo médio da carteira mais curto.
Nossa estratégia permanece ancorada em uma gestdo ativa, constantemente reciclando os ativos, monitorando rigorosamente os
riscos e mantendo proximidade com os emissores.



Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 0,90% a0 ano Até as 15:00
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicaco e Resgate
Longo Prazo
20% sobre o que exceder 100% do IPCA + YIELD Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio IMABS Cota de resgate (dias Uteis): D+0
Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+1
R$ 214.268.651,26 Piblico Alvo

Publico Em Geral

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,10% 0,73%
Taxa maxima ao ano 0,04% 0,03% 0,10% 0,73%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autoreguiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: .itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacc otistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB

- Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC

— Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP - Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI -

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagéo Signatory of:
Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo - Principles for
= PR
[T Investment

Informagdes relevantes

ITAU IPCA ACTION RENDA FIXA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 40.815.071/0001-67 - 30/06/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendimentos seréo tributados semestralmente, no Gltimo dia til
dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em fungdo do prazo da aplicagéo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias,
17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranga de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de pessoas fisicas
e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas. Objetivo
do fundo: Proporcionar retorno superior ao bench por meio de uma carteira de crédito livre. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - CREDITO LIVRE - Fundos que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do
seu patriménio liquido em ativos de médio e alto risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa,
sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em: 31/03/2021. Fonte de dados
do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itali Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a Iamina de informagdes essenciais, se houver, e o
regulamento antes de investir. Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagoes,
criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h
as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itau Asset Management - Julho, 2025


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

