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Objetivos do Fundo

Superar o CDI no longo prazo, com posi¢ées nos mercados de Termémetro de Risco
juros, crédito privado, moedas e renda varidvel, atuando tanto

no Brasil quanto no mercado internacional, podendo também -
operar commodities. Estratégia cujo foco é a diversificacdo da
carteira, por meio de uma alocagdo dinamica em diversas
estratégias da Ital Asset, com fontes de retorno

independentes e descorrelacionadas entre si.
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Fundo 1,1% 0,6% -0,3% 2,1% 1,6% 1,8% - - - - - - 7,0%
2025 CDI 1,0% 1,0% 1,0% 1,1% 1,1% 1,1% - - - - - - 6,4%
%CcDl  105,4% 56,5% -28,4% 194,9% 144,2% 164,4% - - - - - - 109,6%
Fundo 0,3% 0,5% 0,8% 0,4% 0,4% 1,0% 1,2% 0,5% 1,6% 0,6% 2,0% 0,9% 10,7%
2024 CDI 1,0% 0,8% 0,8% 0,9% 0,8% 0,8% 0,9% 0,9% 0,8% 0,9% 0,8% 0,9% 10,9%
%CDI 32,9% 61,6% 98,0% 48,1% 44,3% 122,4% 134,0% 63,0% 186,9% 61,7% 258,1% 93,6% 98,1%
Fundo 0,9% 0,9% 0,3% 0,7% 1,0% 1,3% 0,9% 0,1% 0,5% 0,6% 1,3% 1,8% 10,7%
2023 CDI 1,1% 0,9% 1,2% 0,9% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,0% 1,0% 0,9% 0,9% 13,0%

%CDl  78,4% 101,8% 22,6% 76,6% 90,3% 119,7% 85,6% 6,5% 52,2% 57,6% 143,4%  198,8% 82,3%
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Atribuicao de Performance

Més Ano 12M
Caixa e Custos 0,94% 5,31% 9,92%
Juros Internacional 0,30% 0,70% 1,96%
Juros Brasil 0,24% -0,01% 1,46%
Renda Variavel Brasil 0,20% 1,35% 1,87%
Moedas 0,10% -0,23% -0,85%
Renda Variavel Internacional 0,04% -0,18% 0,08%
Commodities -0,01% 0,08% 0,06%
Total Fundo 1,80% 7,03% 14,51%

Comentario de Mercado

O encerramento do primeiro semestre de 2025 foi marcado por desempenho favoravel dos ativos de risco, refletindo a avaliagdo de que os efeitos do “liberation
day” e as incertezas relacionadas a politica tarifdria do governo Trump deverdo ser menos significativos para o crescimento econdmico americano e global do
que inicialmente previsto. Os investidores reagiram também a escalada do conflito no Oriente Médio e as decisdes de politica monetarias em diversos paises
desenvolvidos e emergentes.

No mercado de juros americano, acompanhamos a decisdo do FED manter sua taxa de juros entre 4,25% e 4,50%, enquanto os dados trouxeram uma inflagao
mais baixa do que o esperado e sinais brandos de desaceleracdo da economia americana. O reflexo foi um movimento de quedas nas taxas ao longo da curva de
juros americana. Nos demais paises continuamos acompanhando divergéncias nas condug¢des de politica monetaria, com os bancos centrais respondendo as
condigdes econdmicas locais. No Reino Unido acompanhamos um movimento de queda mais acentuada das taxas, especialmente na parte mais curta da curva,
apos dados de atividade e emprego mais fracos que o esperado e uma decisdo divida (com dissenso para corte) do BoE para manutencdo de sua taxa de juros.
No mundo emergente, destaque para a queda das taxas na curva de juros da Africa do Sul, amparada por dados de inflagdo mais fracos que o esperado, e a
decisdo do SARB em cortar sua taxa de juros em 25 bps, para 7,5% a.a.

No mercado de moedas, acompanhamos mais um més de desvalorizagdo da moeda americana, com o DXY (indice que segue a performance do délar contra uma
cesta de moedas de paises desenvolvidos) acumulando uma queda de 10,7% nos primeiro 6 meses do ano, o pior desempenho do indice desde 1973.

No mercado de renda variavel internacional, acompanhamos a forte valorizagdo das bolsas americanas, que recuperaram as perdas significativas registradas em
marco e retornaram aos seus niveis maximos histéricos. S&P 500 e Nasdaq tiveram ganhos de 5,1% e 6,6%, respectivamente, com destaque para a das empresas
conhecidas como “Magnificent 7”.

No mercado de commodities, o destaque ficou para volatilidade do petréleo, em meio a escalada do conflito do Oriente Médio, que subiu mais de 20% antes de
terminar o més com alta de 8%.

No Brasil, os investidores também reagiram a decisao do Banco Central Brasileiro de subir a taxa Selic em 25 bps, para 15% a.a., sinalizando a manutencao desse
nivel, e a divulgacdo de dados de inflagdo mais baixos do que o esperado. Como consequéncia, observamos queda principalmente no miolo e na parte longa da
curva juros nominal, e a diminuigdo da precificacdo da expetativa de inflagdo para os préximos anos. O real teve valorizagdo de 5,1%, enquanto o Ibovespa subiu
1,3%, puxado principalmente pelas empresas dos setores de energia, industrial e de utilidade publica, e pela entrada de mais de RS 5 bilhdes do investidor
estrangeiro.

Comentario de Performance

O Itad Flexprev Global Dinamico teve desempenho positivo e superior ao CDI no periodo. Os ganhos vieram principalmente dos books de juros internacionais,
com nossas posi¢des que se beneficiaram da queda nas taxas de juros do Reino Unido, Estados Unidos e da Africa do Sul, do book de Juros Brasil, com nossas
posicdes que se beneficiaram da queda nas taxas da curva de juros nominal, e do book de Renda Varidvel Brasil, através de nossas estratégias Long & Short e a
preferéncia por empresas dos setores financeiro, de consumo ciclico e industrial.

Comentario de Posicionamento e Alocacao

No book de juros internacional, seguimos com preferéncia por posi¢des que se beneficiam da queda nas taxas, principalmente nas curvas do Reino Unido e do
Chile. No book de Moedas comegamos o0 més com posicdo liquida vendida no délar, principalmente contra o Real, Peso mexicano e Renminbi chinés. Na renda
varidvel mantemos posi¢des em empresas da cadeia de inteligéncia artificial global, e em empresas dos setores financeiro e de energia da bolsa argentina.

No Brasil seguimos com posigao aplicada nos juros nominais e vendida em inflagdo implicita, enquanto mantemos posi¢do comprada na bolsa através das nossas
estratégias Long & Short, e a preferéncia por empresas dos setores de utilidade publica, consumo ciclico e industrial.
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VaR por classe de ativo?

*Minimo, médio e maximo ao longo do més
Medida de sensibilidade a risco
Soma das exposicOes é superior ao resultado total por conta do efeito da diversificacao
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Commodities Moedas Renda Variavel Juros Brasil Juros Renda Variavel Total
Internacional Internacional Brasil
Exposicao ao Risco de Renda Variavel
Exposicdo ao indice e agdes dos paises
Pais Exposi¢cdo
Brasil 3,0%
Outros 1,7%
EUA 1,1%
Argentina 1,0%
Cenarios Histéricos de Estresse 2
Retorno simulado no periodo citado caso o evento se repetisse
Cenario Periodo Impacto
Torres gémeas 11/09/2001-14/09/2001 -3,18%
Crise dos subprimes 14/10/2008-24/10/2008 -4,12%
Joesley Day 17/05/2017-23/05/2017 -2,73%
Caminhoneiros 21/05/2018-01/06/2018 -1,73%
coviD 09/03/2020-24/03/2020 -3,62%
Guerra da Ucrania 24/02/2022-01/03/2022 -1,72%

Notas: (1) A metodologia de célculo de risco VaR (Value at Risk) busca dimensionar o nivel de perda diaria que o fundo tera em até 95% dos dias. Essa metodologia
utiliza dados histéricos de mercado para determinar o comportamento esperado dos ativos do portfélio, dando pesos maiores para os eventos mais recentes. (2) Os
cendrios histdricos de estresse sdo calculados considerando as oscilagdes que os ativos tiveram nos periodos mencionados e simulando qual seria o resultado bruto

(antes de taxas) do portfélio. A métrica assume que nenhuma movimentagdo do portfélio tenha sido realizada no periodo.
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Histdorico de VaR?
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IHFA @ Fundo
Ibovespa: 0.32 @ SP500:0.36 @  IHFA:0.57 IRFM: 0.08 @

USDBRL: -0.15 @
Notas: (1) A metodologia de célculo de risco VaR (Value at Risk) busca dimensionar o nivel de perda diaria que o fundo tera em até 95% dos dias. Essa metodologia
utiliza dados histéricos de mercado para determinar o comportamento esperado dos ativos do portfélio, dando pesos maiores para os eventos mais recentes. (3) O
VaR dos fundos da familia Global Dindmico é beneficiado pela baixa correlacdo de suas estratégias. Para considerar momentos em que as correlagdes possam
aumentar repentinamente nés calculamos qual seria o VaR do fundo se todas as estratégias fossem 100% correlacionadas. (4) O grafico de Drawdown serve para
acompanhar a magnitude de um retorno negativo apds o investimento ter atingido seu nivel madximo e o tempo que foi preciso para que o investimento voltasse a
atingir seu nivel mais alto novamente. De maneira geral, investimentos que apresentam um menor Drawdown tendem a entregar um maior retorno ao investidor no
longo prazo. *IHFA (indice de Hedge Funds ANBIMA) - é uma referéncia para a industria de hedge funds. No Brasil, esses produtos se assemelham aos fundos

multimercado de gestao ativa, com aplicagdes em diversos segmentos do mercado e vdrias estratégias de investimento.
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Caracteristicas

Taxa Total Maxima Processo SUSEP VGBL**
Este Material refere-se ao fundo 1,50% ao ano 0015414613061/2022-61
investido pela Itau Vida e
Previdéncia S.A. para gestdao das Taxa de Performance Processo SUSEP PGBL**
provisoes dos planos. 20% sobre o que exceder 100% do CDI 0015414613060/2022-16

0015414616095/2022-15
Publico Alvo

Previdencidrio Hordrio para Movimentacgdo

Patrimoénio Liquido Médio .
Até as 14:30

Ultimos 12 meses
R$ 360.459.319,43 Aplicacdo e Resgate
Cota de aplica¢do: D+0
Cota de Resgate (dias Uteis): D+5
Crédito do Resgate

(dias uteis apds cotizacdo): D+1

Taxas do produto

Administragao Custédia Estruturagdo Prev. Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,10% 0,43%
Taxa maxima ao ano 0,08% 0,03% 0,10% 1,29%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou tempordria, de acesso por parte de Autorregulacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB —
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia
Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobiliario. DEB

COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis Imobiliario. CDCA - Certificado de Signatory of:
Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR - Operagdo Compromissada. LH —Letra u Principles for
Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo -== PRI ﬁﬁ/i?g?ﬁ‘(l}"ﬁ

Informacdes relevantes
ITAU FLEXPREV GLOBAL DINAMICO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 39.642.925/0001-71 - 30/06/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). N&o ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério
para fundos de longo prazo. Publico alvo: O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os recursos das provisdes matematicas e demais recursos e provises de Planos Geradores de Beneficios Livre — PGBL e
Vida Geradores de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela Itad Vida e Previdéncia S.A., investidor profissional, nos termos da regulamentacdo em vigor. Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: PREVIDENCIA -
MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos nesta categoria se baseiam nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e
executar a politica de investimentos dos fundos. Livre é a estratégia na qual os fundos ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica Inicio do fundo em:
29/04/2022. Fonte de dados do material: Ital Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itali Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itali Unibanco. Leia a lamina de
informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-
4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria
Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informagoes relevantes
** Consulte o regulamento do seu plano de previdéncia e/ou plano VGBL. Ital Vida e Previdéncia S.A.: CNPJ: 92.661.388/0001-90. Informagdes reduzidas. Prevalecem os termos dos regulamentos que vocé recebe

na contratagdo dos planos, de acordo com a legislagdo vigente. O regulamento do plano podera ser consultado no portal da Susep - www. susep.gov.br. Os recursos dos planos de previdéncia sdo aplicados em
fundos de investimento, que ndo possuem garantia de rentabilidade, podendo, inclusive, ter rentabilidade negativa e possuem patriménio segregado do patriménio da EAPC. O registro desses planos na Susep
néo implica, por parte da autarquia, incentivo ou recomendagéo a sua comercializagdo. Os planos de previdéncia apresentam tributagdo no resgate ou recebimento de renda, conforme sua escolha na contratagao:
tributagdo progressiva compensével ou tributacdo regressiva definitiva. A rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragdo. O indice utilizado
trata-se de mera referéncia econémica e ndo meta ou pardmetro de performance. Clientes Personnalité: Consultas, informagdes e servigos transacionais acesse itaupersonnalite.com.br ou ligue 3003 7377
(capitais e regides metropolitanas) ou 0800 724 7377 (demais localidades), todos os dias, 24 horas por diaou fale com seu gerente. Reclamagdes, cancelamentos e informagdes gerais ligue para o SAC: 0800 722
7377, todos os dias, 24 horas por dia. Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada, contate a Ouvidoria: 0800 570 0011, em dias Uteis, das 9h as 18h.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itat Asset Management - Julho, 2025


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

