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Objetivos de QAN

Desenvolvimento
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Alocacao de Recursos

e Em 30 de junho de 2025, aproximadamente 25% do PL do Fundo era composto por Letras Financeiras
do Tesouro e Letras do Tesouro Nacional. Estes instrumentos ndo foram analisados sob a perspectiva
ASG, pois sdo ativos utilizados para gestdo de caixa. O objetivo do Fundo ¢ direcionar os recursos
para crédito privado.

e Em termos setoriais, a principal alocacdo era em debéntures emitidas por empresas do setor de
Utilidade Publica, especificamente dos segmentos de Energia e Saneamento, correspondendo,
respectivamente, a 19% e 8,5% do patrimédnio liquido do fundo. A segunda principal alocagdo era em
empresas de Assisténcia Médica, que correspondiam a 20% do PL. Demais setores incluiam Servicos
Financeiros, Educacgdo, entre outros.

Impacto do Fundo

e O Formulario de Metodologia ASG ndo sofreu alteracdes. Os critérios de selecdo e avaliagdo seguem
0s mesmos e os ativos que compunham o portfélio em 30 de junho de 2025 estdo alinhados com a
Metodologia.

¢ Na mesma data, 28% do Patriménio Liquido (PL) do Fundo, desconsiderando ativos de gestdo de
caixa, era composto por Investimentos Sustentaveis, 25% do PL era composto por Investimentos que
Promovem Caracteristicas ASG, 40% do PL era composto por Investimentos Responsaveis, e 8% por
investimentos classificados como Tradicionais.

e Entre 31/12/20243 e 30/06/2025, o Fundo adquiriu 28 novos ativos de crédito privado, os quais
representavam 14% do PL em 30/06/2025. Destes, 12 (5.2% do PL) foram classificados como
“Investimentos Sustentaveis”; 8 (4.7% do PL) como ativos que “promovem caracteristicas ASG”; 7
(4% do PL) como ativos “Responsaveis”; e 1 (0.1% do PL) como “Investimento Tradicional”. Além
disso, houve a aquisicdo de titulos publicos, que representavam 0,6% do PL em 30/06/2025.

e A Gestora do Fundo afirmou realizar anadlise de reputagdo e risco de imagem para avaliar a
performance ASG das emissoras e seu potencial envolvimento em controvérsias ASG. No entanto,
ndo foi possivel determinar se essa anadlise gerou engajamentos, desinvestimentos ou realocacées
em 2025, uma vez que as informagdes divulgadas no formuldrio de agdes continuadas da ANBIMA
sao referentes ao ano de 2023.

Relato

e O Formulario de Metodologia ASG, que contempla o objetivo de investimento sustentavel do Fundo e
metodologia de selegdo dos ativos, é divulgado publicamente no website da Gestora#*.

e O documento também contempla o formuldrio de agdes continuadas da ANBIMA, que divulga
informagdes sobre engajamentos realizados, esclarece o posicionamento do Fundo diante de
desinvestimentos ou realocagdes, e divulga os indicadores socioambientais, conforme o compromisso
firmado no Parecer Independente sobre o Alinhamento do Fundo como um Fundo IS. O préprio Parecer
se encontra em anexo no documento.

e A Gestora se comprometeu a divulgar o presente Relatoério de Verificagdo publicamente.
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2 RELATORIO DE VERIFICAGAO SOBRE O FUNDO ITAU ACTIVE FIX ESG

SOBRE A ERM

A ERM é uma consultoria lider global em sustentabilidade, com atuagdo em mais de 70
jurisdicGes e 8.000 colaboradores a nivel global. Dentro de sua atuagdo em Finangas
Sustentaveis, a ERM avaliou 300+ instrumentos financeiros para sustentabilidade, tais como
titulos verdes, sociais, sustentaveis, fundos de investimentos sustentaveis e instrumentos
ligados a metas. A ERM também ¢é acreditada pela Climate Bonds Initiative a nivel global e desde
2020 esta entre os 10 maiores provedores globais de segunda opinido para titulos sustentaveis,
conforme a Environmental Finance.
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ESCOPO

O objetivo deste Relatério é verificar a aderéncia da carteira do Itau Active Fix ESG (“*Fundo”)
aos objetivos sustentaveis e critérios de elegibilidade estabelecidos pela Itald Unibanco Asset
Management Ltda. (“Gestora”), assim como verificar a conformidade do portfdlio de ativos com
as diretrizes da SFDR e da Anbima, e avalid-lo frente a metodologia de classificacdo de ativos
da ERM.

Ademais, visa verificar se os processos de selecao de ativos e mecanismos de monitoramento e
controle definidos nos documentos do Fundo e da Gestora vém sendo aplicados de forma
coerente, mantendo seu objetivo de investimento sustentavel inalterado.

O alinhamento das politicas sustentaveis e processos de selecdo de ativos do Fundo com as
principais referéncias regulatérias, nacionais e internacionais, para avaliacdo de fundos
sustentaveis foi incialmente analisado pela ERM em Julho de 2024. A ERM também realizou a 12
verificagdo do Fundo, que analisou o portfélio do Fundo em Maio de 2025.

A presente verificacdo foi baseada nas caracteristicas do Fundo, na analise de seu regulamento,
nas praticas de gestdo e processos de investimento adotados, e nas informacdes e evidéncias
relativas aos ativos que compunham seu portfélio em 30 de Junho de 2025.

A ERM utilizou seu método proprietario de avaliagdo, que se baseia nas diretrizes da Resolucdo
CVM 1755, com as Regras de Classificacdo de Fundos IS e ASG da Anbima® e demais orientacdes’,
e com as definigdes apresentadas pela Regulagdo EU 2019/20888, suas respectivas emendas e
diretrizes técnicas. Ademais, o método utiliza elementos de critérios e padrdes para rotulagem
de projetos, ativos e produtos financeiros, como os Green Bond Principles®, Social Bond
Principles'® e Climate Bonds Standards?.

A presente verificacao utilizou pesquisa de mesa e informacdes e documentos fornecidos pela
Gestora, sendo alguns de carater confidencial. Esse processo foi realizado entre agosto e
setembro de 2025.

A ERM teve acesso a planilhas de controle interno do Fundo que detalham a alocacdo de recursos.
Tais planilhas foram assinadas pela Gestora do Fundo, responsavel por garantir a veracidade das
informacgdes fornecidas. A analise dos ativos levou em consideragado as escrituras das debéntures
que compode o portfélio, assim como as fichas cadastrais das letras financeiras sustentaveis
detidas, que foram fornecidas pela Gestora. Assim, a ERM prové uma verificagdo com nivel
razoavel de asseguracdo em relagdo a completude, precisdo e confiabilidade.

O processo de verificagao consistiu em:

o Planejamento da verificagao;

J Realizagdo da verificagdo, incluindo a preparagao do cliente e obtengao de evidéncias;
. Elaboragao da conclusao da verificagao;

o Preparacao do relatério da verificagao.

5 Resolugdo CVM 175

6 Regras e procedimentos para investimentos sustentaveis

7 Guia ASG II

8 REGULATION (EU) 2019/2088 - on sustainability-related disclosures in the financial services sector
9 Green Bond Principles » ICMA

10 Social Bond Principles

1 The Standard | Climate Bonds Initiative
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https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html
https://www.anbima.com.br/data/files/C3/03/3E/09/954C88107D83F688EA2BA2A8/1.%20Regras_procedimentos_Fundos%20IS_13.7.23.pdf
https://www.anbima.com.br/data/files/93/F5/05/BE/FEFDE71056DEBDE76B2BA2A8/Guia_ASG_II.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
https://www.climatebonds.net/standard/the-standard

RESPONSABILIDADE DA GESTORA

A Itau Unibanco Asset Management Ltda. é responsavel pela coleta, preparagao e apresentagdo
de forma adequada dos materiais a serem analisados. E de responsabilidade da Gestora manter
registros apropriados e precisos sobre os dados, de acordo com controles internos concebidos
por ela para realizar o acompanhamento das informagdes necessarias para a execucdo do
processo de verificagdo do Fundo.

RESPONSABILIDADE DA VERIFICADORA

Com base nos procedimentos de asseguracdo razoavel realizados e evidéncias obtidas, a ERM é
responsavel por verificar as informagoes recebidas, e expressar se algum aspecto chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as informacdes, apresentadas neste Relatério
estdo imprecisas ou distorcidas de forma relevante.

USO DAS INFORMACOES CONTIDAS NO RELATORIO

A Itad Unibanco Asset Management Ltda. é a Unica responsavel pelo uso das informagbes
contidas neste relatério, as quais foram verificadas por meio de procedimentos de asseguracdo
razoavel, conforme os termos de engajamento acordados com a Gestora. A ERM ndo aceita nem
assume qualquer responsabilidade pelo uso das informagdes contidas neste relatério para
qualquer outro fim, por qualquer outra pessoa ou organizacdo. A ERM nao se responsabiliza, de
forma alguma, perante terceiros com os quais o relatério, ou parte dele, seja compartilhado. O
uso das informagdes por terceiros é por sua propria conta e risco.

LIMITACOES

Os procedimentos conduzidos possuem limitagdes inerentes ao processo de verificacdo. A
selecdo das amostras estdo sujeitas ao julgamento dos profissionais e serdao essencialmente
interpretadas de formas distintas.

A ERM considera que as informacoes fornecidas pela Gestora foram fornecidas de boa fé e livre
de imprecisdes relevantes. Ndo podemos atestar pela completude ou exatiddao dos dados
fornecidos. Ademais, os controles e procedimentos internos podem resultar em riscos inevitaveis
que sao possivelmente relevantes e podem ndo ter sidos detectados.

DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE

A ERM nao é acionista, investida ou cliente da Itad Unibanco Asset Management Ltda., do grupo
ao qual pertence ou de suas subsidiarias. Em 2024, a ERM foi responsavel pela elaboragdo do
Parecer Independente sobre o alinhamento do fundo como Investimento Sustentavel, que esta
sendo verificado no contexto do presente relatério. Dessa forma, a ERM declara ndo possuir
conflito de interesse e estar apta a emitir este Relatorio de Verificagdo.

ISSO NAO E UMA RECOMENDACAO

Frisamos que todas as avaliagGes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem uma
recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a rentabilidade ou
liquidez do Fundo.
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VERIFICAGCAO

Com base nos procedimentos de asseguracdao razoavel e em todos os aspectos materiais
avaliados, verificamos que a carteira de ativos do Fundo Ital Active Fix ESG estd em
conformidade com os critérios de selecdo ASG avaliados no Parecer Independente elaborado em
julho de 2024.

Conforme avaliado no referido Parecer, o processo de selecao de ativos e os mecanismos de
monitoramento e controle do Fundo estdo alinhados com o Artigo 8 da Regulacdo EU 2019/2088,
com as Regras de classificacao de Fundos IS da Anbima e com as diretrizes da Resolugdo CVM
n% 175 para fundos cuja denominacdo contenha referéncia a fatores ambientais, sociais e de
governanga.

Essa andlise esta detalhada nas secbes Alocacdo dos recursos, Impacto do, Relato e
Controvérsias ASG, apresentadas a seguir.

ALOCACAO DOS RECURSOS

Em 30 de Junho de 2025, os recursos do fundo estavam majoritariamente alocados em
debéntures emitidas por sociedades atuantes nos segmentos de Assisténcia Médica, Energia e
Saneamento que, somados, correspondiam a 48,59% do PL do Fundo. A classificacdao setorial
seguiu o Global Industry Classification Standard (GICS)!2,

Informacdes sobre o portfélio do Fundo por setor de atuacao dos emissores estdo disponiveis na
tabela a seqguir:

TABELA 1 - PL TOTAL DO FUNDO POR SETORES DE ATUACAO DOS EMISSORES

Setor Valor em R$ % do PL do Fundo
Assisténcia Médica R$ 597,395,307.83 20.42%
Bens de Consumo Discricionario | R$ 270,885,296.33 9.26%
Caixa R$ 16,899,984.43 0.58%
Iméveis R$ 44,542,883.38 1.52%
Industriais R$ 52,936,807.01 1.81%
Letras Financeiras - Bancos R$ 240,083,154.88 8.20%
FIDC - Servigos Financeiros R$ 123,150,280.87 4.21%
Energia R$ 576,939,353.96 19.72%
Agronegocio R$ 16,964,404.83 0.58%
Saneamento R$ 247,231,374.31 8.45%
Titulos Publicos R$ 739,225,128.31 25.26%
Total geral R$ 2,926,253,976 100%

Fonte: Elaborado pela ERM a partir de dados fornecidos pela Gestora

12 https://www.msci.com/our-solutions/indexes/gics
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Nota-se uma grande concentracdo nos setores de Assisténcia Médica e Servicos de Utilidade
Publica - Energia e Saneamento. Em relagdo ao portfélio de 31 de dezembro de 2024, analisado
no primeiro relatério de verificagdo do fundo, 12 ativos foram excluidos por motivos nao
relacionados a aspectos ASG. A distribuicdo é apresentada no grafico 1 a seguir:

GRAFICO 1 - PERCENTUAL DO PL DO FUNDO POR SETOR DE ATUACAO DOS EMISSORES

Assisténcia
Médica; 20,42%

Titulos Publicos;
25,26%

Bens de Consumo
Discricionario;
9,26%

Energia; 19,72%
Caixa; 0,58%
Imoveis; 1,52%

Industriais;
1,81%
Servigos
Agronegdcio; Saneamento; Financeiros;
0,58% 8,45% 4,21%

Fonte: Elaborado pela ERM a partir de dados fornecidos pela Gestora

A préxima secao tem como objetivo verificar se a Gestora alocou os recursos em ativos alinhados
aos objetivos e critérios de sustentabilidade estabelecidos do Fundo, que foram avaliados no
Parecer Independente sobre o Fundo. Também é verificado o alinhamento dos ativos as diretrizes
da SFDR e da Anbima, e o desempenho da carteira frente aos critérios de classificacdo de ativos
da ERM.

IMPACTO DO FUNDO

Conforme indicado em seus materiais de divulgacdo, o Fundo busca gerar externalidades
positivas para a sociedade e ao meio ambiente investindo em titulos privados de emissores cujas
atividades principais estejam relacionadas a setores que contribuem para estes temas. Além
disso, investe em titulos verdes e titulos ligados a sustentabilidade (SLBs), desde que a alocagdo
de recursos e metas dessas emissdOes estejam alinhados com a geragdao de externalidades
socioambientais positivas.

A analise das politicas, processos e praticas ASG da Gestora e do Fundo foi realizada no Parecer
Independente sobre o alinhamento do fundo como Investimento Sustentdvel. Essa analise
descreve os critérios de selegdo de ativos e praticas de engajamento com as investidas e avalia
os principais documentos relacionados, como o Regulamento do Fundo e Formulario Metodologia
ASG da ANBIMA. Segundo a Gestora, ndo houve mudancas nestes documentos ou nos processos
de selegao de ativos.

O processo de selegdo dos ativos em relagdo aos aspectos ASG é realizado por meio de uma
metodologia prdépria da Gestora, descrita no Formulario Metodologia ASG da ANBIMA. Conforme
o documento, sdo adotadas trés metodologias no processo de selecdo e alocacdo de ativos:
anadlise de reputacdo e risco de imagem, filtro positivo e filtro negativo, que sdao brevemente
apresentadas a seguir.
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A lista de exclusao definida na metodologia e no regulamento do Fundo determina que empresas
envolvidas em controvérsias relacionadas ao trabalho andlogo a escravidao, trabalho infantil ou
que tenham mais de 5% de suas receitas relacionadas a geracdao de energia térmica, sao
interditas de alocacdo de recursos. Nesse sentido, ndo foi identificado pela gestora o
envolvimento recente das emissoras nessas atividades controversas.

Além disso, foi verificado pela gestora que os ativos atendem ao critério de filtro positivo, que
determina que apenas sao elegiveis para compor o portfélio empresas que tenham mais de 50%
de receitas relacionadas a geracao de externalidades socioambientais positivas.

O terceiro critério adotado pelo Fundo é a analise de reputacdo e risco de imagem e visa
identificar envolvimento em controvérsias ASG por parte das companhias alvo de investimento.
Entretanto, com base nas informagdes divulgadas, nao foi possivel verificar se o fundo deixou
de investir em alguma empresa por conta desse tipo de andlise uma vez que as acdes de
engajamento, desinvestimentos e realocagbdes divulgadas dizem respeito apenas ao ano de
2023. Tais informacGes constam no Formulario de Metodologia mais recente divulgado pelo
Fundo?3.

Além de verificar a conformidade dos ativos com os critérios de elegibilidade do Fundo, a ERM
também analisa a aderéncia do portfélio as diretrizes da SFDR e da Anbima para produtos
financeiros sustentaveis, e, por fim, classifica os ativos com base em sua metodologia
proprietaria, que os segmenta nas seguintes categorias:

o Investimentos Sustentaveis;
o Investimentos com Caracteristicas ASG;
« Investimentos Responsaveis; e

¢ Investimentos Tradicionais.
Mais detalhes sobre a metodologia e os critérios utilizados estdo descritos na secdo Métodos.

Segundo a avaliacdo, 40% do PL do Fundo, desconsiderando ativos de gestdo de caixa, era
composto por investimentos Responsaveis; 25% por Investimentos com Caracteristicas ASG;
28% como Investimento Sustentavel; e 8% como Investimento Tradicional. O grafico 2 a seguir
apresenta a distribuicdo dos ativos entre essas categorias, considerando seus valores, sem
incluir na analise os ativos de gestdo de caixa.

GRAFICO 1 - VALOR PATRIMONIAL LIQUIDO (VPL) DO FUNDO POR CATEGORIA DE
INVESTIMENTO, EXCLUINDO INSTRUMENTOS DE GESTAO DE CAIXA

8%

» [nvestimento Tradicional
= Investimento Responsavel
= Investimento com Caracteristicas ASG

Investimento Sustentavel

Fonte: Elaborado pela ERM a partir de dados fornecidos pela Gestora

13 pPARECER INDEPENDENTE
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https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ESG/Formul%C3%A1rio%20Metodologia%20ASG%20-%20276.pdf

Conforme apresentado no grafico acima, aproximadamente 90% do patrimonio liquido do Fundo
esta alocado em Investimentos Sustentaveis, com Caracteristicas ASG ou Responsaveis.
Na visdo da ERM, essa alocacao reflete ndo apenas a solidez do processo de selecao de ativos,
mas também o comprometimento da Gestora com a escolha de emissores que geram beneficios
socioambientais ou que, ao menos, demonstram capacidade de mitigar impactos adversos
relevantes decorrentes de suas atividades.

Ainda assim, verifica-se que 8% do patrimobnio liquido estd alocado em Investimentos
Tradicionais, como Hapvida e Capal Cooperativa Agroindustrial. Na opinidao da ERM, a inclusao
desses ativos no portfélio do Fundo pode representar um risco reputacional, dado que os
emissores ou projetos financiados geram de impactos negativos que consideramos relevantes.

Cabe ressaltar, no entanto, que apesar de classificados como 'tradicionais', tais ativos nao estao
sujeitos a restricbes quanto a sua inclusdo em produtos que promovem caracteristicas sociais
e/ou ambientais (Artigo 8 da SFDR!4), ou em fundos de investimento sustentavel, conforme os
critérios da ANBIMA. Todos os casos identificados estdo em conformidade com essas
regulamentacoes.

Uma andlise detalhada dos ativos esta disponivel no Anexo I.

Em relacdo a ativos incorporados ao fundo entre a ultima verificacdo (31/12/2024) e a atual
(30/06/2025), o Fundo adquiriu 28 novos ativos de crédito privado, os quais representavam
14% do PL em 30/06/2025. Destes, 12 (5.2% do PL) foram classificados como “Investimentos
Sustentaveis”; 8 (4.7% do PL) como ativos que “promovem caracteristicas ASG”; 7 (4% do PL)
como ativos “Responsaveis”; e 1 (0.1% do PL) como “Investimento Tradicional”. Além disso,
houve a aquisicao de titulos publicos, que representavam 0,6% do PL em 30/06/2025.

Por fim, considerando os critérios de selecdo estabelecidos e a atual composicao do portfélio,
focada nos setores de Servicoes de Utilidade Publica e Assisténcia Médica, a ERM identificou
alinhamento com os seguintes Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS): 3. Assegurar
uma vida saudavel e promover o bem-estar para todas e todos, em todas as idades; 4. Assegurar
a educacao inclusiva e equitativa e de qualidade, e promover oportunidades de aprendizagem
ao longo da vida para todas e todos; 6. Assegurar a disponibilidade e gestdo sustentavel da agua
e saneamento para todas e todos; 7. Assegurar o acesso confiavel, sustentavel, moderno e a
preco acessivel a energia para todas e todos; 12. Assegurar padrdes de producdo e de consumo
sustentaveis. As principais metas relacionadas sdo apresentadas no Quadro 1 abaixo:

4 Desde que promovam alguma caracteristica ambiental e social, e que sigam boas praticas de governanca.
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QUADRO 1 - ALINHAMENTO COM ODS

Metas relacionadas

6.1 Até 2030, alcancar o acesso universal e equitativo a agua potavel e segura para
todos;

6.2. Até 2030, alcancar o acesso a saneamento e higiene adequados e equitativos
para todos, e acabar com a defecagdo a céu aberto, com especial atencdo para as
necessidades das mulheres e meninas e daqueles em situagdo de vulnerabilidade.

7.1. Até 2030, assegurar o acesso universal, confidvel, moderno e a pregos acessiveis
a servicos de energia;

7.2. Até 2030, aumentar substancialmente a participagdo de energias renovaveis na
matriz energética global.

4.3. Até 2030, assegurar a igualdade de acesso para todos os homens e mulheres a
educacdo técnica, profissional e superior de qualidade, a pregos acessiveis, incluindo
QAN universidade;
4.4. Até 2030, aumentar substancialmente o nimero de jovens e adultos que tenham

habilidades relevantes, inclusive competéncias técnicas e profissionais, para
emprego, trabalho decente e empreendedorismo.

3.3. Até 2030, acabar com as epidemias de AIDS, tuberculose, malaria e doencas
tropicais negligenciadas, e combater a hepatite, doencas transmitidas pela agua, e

3 Be outras doencas transmissiveis;
41 /‘ 3.8. Atingir a cobertura universal de salde, incluindo a protecdo do risco financeiro,
0 acesso a servicos de saude essenciais de qualidade e o acesso a medicamentos e

vacinas essenciais seguros, eficazes, de qualidade e a precos acessiveis para todos.

12.2. Até 2030, alcancar a gestdo sustentavel e o uso eficiente dos recursos naturais;

12.5. Até 2030, reduzir substancialmente a geracdo de residuos por meio da
prevencgao, redugdo, reciclagem e reuso;

12.6. Incentivar as empresas, especialmente as empresas grandes e transnacionais,
a adotar praticas sustentaveis e a integrar informacdes de sustentabilidade em seu
ciclo de relatérios.

Fonte: Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel - NagGes Unidas

A préoxima segdo tem como objetivo verificar se a Gestora cumpriu os compromissos de relato
estabelecidos e avaliados no Parecer Independente sobre o Fundo.

RELATO

Conforme indicado no Parecer Independente, o Fundo se comprometeu a divulgar anualmente
informacdes e indicadores socioambientais e de governancga, em linha com as Regras da ANBIMA.
Essas informagoes incluem a alocagao do patrimonio por setor, externalidades positivas geradas,
engajamentos realizados e esclarecimentos sobre desinvestimentos ou realocagbes. Tais

—
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informagOes foram disponibilizadas no site da Gestora, por meio de documento que inclui a
Metodologia ASG do Fundo, o Relatério de Agbes Continuadas da ANBIMA, e o Parecer
Independente elaborado pela ERM em julho de 202415,

A cada seis meses, o Fundo sera avaliado externamente pela ERM para verificar o alinhamento
do portfélio e praticas do Fundo a seus objetivos. O primeiro e mais recente relatério de
verificagdo foi publicado pela companhialé. A Gestora também se comprometeu a divulgar o
presente Relatério de Verificacdo em seu website, garantindo transparéncia em linha com as
melhores praticas de mercado.

CONTROVERSIAS ASG

Foi realizada uma pesquisa de controvérsias ASG envolvendo a respeito da Gestora, visando
identificar potenciais casos que tenham gerado repercussdao negativa na midia e em portais de
fiscalizagao trabalhista. Nenhum caso relevante foi identificado.

Foi verificado, ainda, que Gestora nao consta no Cadastro de Empregadores que tenham
submetido trabalhadores a condicbes analogas a de escravo (Lista Suja do Trabalho Escravo)
divulgado pelo Ministério do Trabalho e Emprego. Ademais, a empresa ndo possui débitos
trabalhistas perante o Tribunal Superior Trabalhista.

15 PARECER INDEPENDENTE
16 20250530 Relatério de Verificacdo - Itau Active Fix ESG 1.pdf
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https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ESG/Formul%C3%A1rio%20Metodologia%20ASG%20-%20276.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/20250530%20Relat%C3%B3rio%20de%20Verifica%C3%A7%C3%A3o%20-%20Ita%C3%BA%20Active%20Fix%20ESG%201.pdf

ANEXO II - LISTA DE VERIFICACAO INDEPENDENTE
QUADRO 1 - LISTA DE DOCUMENTOS VERIFICADOS PELA ERM

N° Documento Informacoes

Fornece uma visdo geral estruturada de como um fundo incorpora
fatores ambientais, sociais e de governanga em seu processo de
Formuldrio de Metodologia @ investimento. Estratégia de integracao ESG do gestor, critérios de

1 - . . -

ASG do Fundo>t exclusao setorial, mecanismos de governanga que supervisionam
as praticas ESG e como os riscos e oportunidades ESG sao
monitorados e relatados.

Definicdo dos objetivos do fundo, estratégia de alocacdo de
ativos, praticas de gestdo de risco e preferéncias setoriais.

Regulamento do Fundo de . .

2 Créditos? Provavelmente detalha como o fundo seleciona instrumentos de
divida corporativa brasileira e incorpora consideragdes ESG em
suas decisbes de investimento.

Escrituras e Fichas da B3 - N - N

] Documento oficial de cada emissao, com descricao da destinacao

3 dos ativos e letras L.

) . de recursos nos casos aplicaveis.
financeiras

, . . Desempenho ASG do fundo e perspectiva de mercado
ftad Active Fix ESG CP MM (benchmark). Destaca principais participagdes, exposigdes

4 - Resumo de | P P P pagoes, PosIG

setoriais e métricas ASG.

Performance>3
Composicdo da carteira do fundo, em agosto de 2025.

50 Framework Sustentdvel - Pan

51 PARECER INDEPENDENTE.pdf

52 54456 REGUL.pdf

53 FICFI55416 Itau Active Fix ESG Credito Privado.pdf

14,
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https://ri.bancopan.com.br/Download.aspx?Arquivo=z5Qx/8DascDVqY9/egS3iw==&linguagem=pt
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ESG/Formul%C3%A1rio%20Metodologia%20ASG%20-%20276.pdf
https://itau-fn8-fundosdocumentos.cloud.itau.com.br/54456_REGUL.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/FICFI55416_Itau_Active_Fix_ESG_Credito_Privado.pdf

Fonte: ERM

ANEXO III - METODOS

A andlise da ERM é baseada em uma metodologia proprietaria, fundamentada em padrdes de
sustentabilidade reconhecidos internacionalmente. Ela é composta de trés etapas:

1. Alocacao de Recursos: nesta secao é realizada uma breve descricdao dos ativos que
compdem o Fundo e sao analisadas as principais alteragdes realizadas na carteira desde
a ultima verificagao.

2. Impacto do Fundo: nesta secao é verificado se o Gestor alocou os recursos em ativos
alinhados aos objetivos e critérios de sustentabilidade estabelecidos pelo Fundo, que
foram avaliados no Parecer Independente sobre o Fundo. Também é verificado o
alinhamento dos ativos as diretrizes da SFDR e da Anbima e o desempenho da carteira
frente aos critérios de classificagdo de ativos da ERM.

3. Relato: nesta secdo é verificado se a Gestora cumpriu 0os compromissos de relato
estabelecidos e avaliados no Parecer Independente sobre o Fundo.

Como parte da avaliagdo das secGes 1 e 2, a ERM realiza uma analise do portfélio do Fundo,
avaliando trés principais aspectos.

a) O alinhamento dos ativos com os critérios e objetivos sustentaveis do fundo;

b) O alinhamento dos ativos com as diretrizes estabelecidas pela SFDR e Anbima para
produtos financeiros sustentaveis; e

c) O alinhamento dos ativos com critérios de classificacdo de ativos da ERM.
A seguir sdo apresentadas as principais referéncias e conceitos utilizados pela ERM na analise.
SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE REGULATION - SFDR

A Regulagdo 2019/2088 da Unido Europeia, conhecida como Sustainable Finance Disclosure
Regulation (SFDR), define diretrizes relativas a divulgacdo de informacgodes relacionadas a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, estabelecendo diretrizes de transparéncia
especificas para produtos financeiros sustentaveis.

A Regulagao define duas categorias de produtos financeiros sustentaveis, com diferentes graus
de ambicdo em termos de sustentabilidade. S3o eles: produtos que possuem o “investimento
sustentavel” como seu objetivo, chamados de “Artigo 9”, e produtos que “promovem
caracteristicas ambientais ou sociais”, chamados de “Artigo 8”. Uma descricdo das principais
caracteristicas destes tipos de produto é apresentada a seguir:

Produto de investimento sustentavel (dark green): produtos financeiros que possuem
como seu principal objetivo o investimento sustentavel e sdo sujeitos as normas de transparéncia
definidas no Artigo 9 da SFDR. Esses produtos devem investir exclusivamente, com excegao de
instrumentos hedge e liquidez, em ativos considerados “investimentos sustentaveis” segundo
definido no Artigo 2(17) da SFDR. As empresas ou ativos investidos devem: (i) contribuir para
o atingimento de objetivos ambientais e sociais; (ii) ndo causar danos a tais objetivos; e (iii)

1,

M ERM 2° Relatério de Verificagdo sobre o Fundo Itau Active Fix ESG
—

ms

09 de dezembro de 2025 Pagina 56



seguir boas praticas de governanca. O atingimento dos objetivos sustentaveis ndo pode ser
negligenciado pelo gestor e deve ser mensuravel com base em indicadores objetivos.

Produto com caracteristicas ambientais e sociais (light green): produtos financeiros que
ndao possuem como objetivo o investimento em atividades sustentaveis, mas que promovem
caracteristicas ambientais e/ou sociais e sdo sujeitos as normas de transparéncia definidas no
Artigo 8 da SFDR. As caracteristicas ambientais e sociais promovidas devem ser vinculantes,
ndo sendo a integracdao de riscos de sustentabilidade, por si sd, suficiente para qualificar um
produto como aderente ao Artigo 8 da SFDR. Estes produtos devem investir apenas em empresas
ou ativos que seguem boas praticas de governanca, e podem possuir investimentos sustentaveis,
sem limite minimo definido. Um produto que possui um objetivo sustentdvel, mas ndao cumpre
com requisitos de ndao causar danos descritos no Artigo 2(17) pode ser qualificado nesta
categoria.

A seguir é apresentada a definicdo de “investimento sustentavel” descrita no Artigo 2(17) da
SFDR:

Investimento Sustentavel: um investimento numa atividade econémica que contribui para
um objetivo de natureza ambiental, tal como medido, por exemplo, pelos indicadores
fundamentais da eficiéncia dos recursos em matéria de utilizacdo de energia, de energias
renovaveis, de matérias-primas, da agua e dos solos, de producdo de residuos e de emissdes de
gases com efeito de estufa, ou do impacto na biodiversidade e na economia circular, ou um
investimento numa atividade econdmica que contribui para um objetivo de natureza social,
em particular um investimento que contribui para combater as desigualdades ou que promove
a coesdo social, a integracdo social e as relacbes laborais, ou um investimento em capital
humano ou em comunidades econémica ou socialmente desfavorecidas, desde que tais
investimentos nao prejudiquem significativamente nenhum desses objetivos e desde
que as empresas beneficidarias do investimento empreguem praticas de boa
governacdo, em particular no que diz respeito a estruturas de gestado, relacbes laborais e
praticas de remuneracdo do pessoal sds e ao cumprimento das obrigagdes fiscais.

Requisitos de gestdao ASG dos investimentos: a SFDR estabelece que o fundo deve dar
transparéncia aos elementos descritos abaixo:

e Processo para identificacao de impactos socioambientais adversos nos investimentos;
e 9% do PL alocado em investimentos sustentaveis;
e Abordagem adotada para atingir seus objetivos ambientais e sociais;

e Salvaguardas minimas para atividades alinhadas a taxonomia foram expandidas para
fazer referéncia aos Principios Orientadores sobre empresas e direitos humanos da ONU
e as Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais, incluindo os principios e direitos
estabelecidos em convengoes fundamentais identificadas na declaracao da Organizacao
Internacional do Trabalho sobre Direitos Fundamentais e Principios no Trabalho e a Carta
Internacional de Direitos Humanos.

Requisitos de divulgacao: Segundo o Regulamento sobre Divulgagbes Relacionadas a
Sustentabilidade no Setor de Servigos Financeiros (SFDR), os produtos financeiros devem adotar
um regime de divulgagao mais amplo relacionado a sustentabilidade. Os requisitos de SFDR
incluem pré-contratual, site e relato periddico.
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e Pré-contratual: InformacGes sobre como as caracteristicas ou objetivos ambientais e
sociais sao atendidos (Artigos 8 e 9);

e Website: Descricdo das caracteristicas ambientais ou sociais ou objetivos do fundo,
informagOes sobre as metodologias utilizadas para avaliar, medir e monitorar as
caracteristicas ou impacto dos investimentos subjacentes, dados fontes e critérios de
selecao (Artigo 10);

e Relato Periddico: impacto geral relacionado a sustentabilidade do produto financeiro por
meio de indicadores de sustentabilidade relevantes (Artigo 11).

RESOLUGCAO CVM 175

Capitulo V - Secéo II

Art. 49. O regulamento do Fundo e o anexo descritivo da classe de cotas cuja denominacgao
contenha referéncia a fatores ambientais, sociais e de governancga, tais como “ESG”, “"ASG”,
n” \\

“ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros termos correlatos as finangas
sustentaveis, deve estabelecer:

I - quais os beneficios ambientais, sociais ou de governanga esperados e como a politica de
investimento busca origina-los;

IT - quais metodologias, principios ou diretrizes sdao seguidas para a qualificacdo do Fundo ou
da classe, conforme sua denominacdo;

III - qual a entidade responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opinido sobre a
qualificacao, se houver, bem como informagoes sobre a sua independéncia em relacdo ao Fundo;

IV - especificagdo sobre a forma, o conteldo e a periodicidade de divulgacdo de relatério sobre
os resultados ambientais, sociais e de governanga alcangados pela politica de investimento no
periodo, assim como a identificacdo do agente responsavel pela elaboragao do relatério.

Paragrafo Unico. Caso a politica de investimento integre fatores ambientais, sociais ou de
governanca as atividades relacionadas a gestdo da carteira, mas ndo busque originar beneficios
ambientais, sociais ou de governanca, fica vedada a utilizacdo dos termos referidos no caput,
devendo o regulamento dispor acerca da integracdo dos referidos fatores a politica de
investimento.

Capitulo V - Secdo III

Art. 60. O material de divulgagao que contiver mengao a fatores ambientais, sociais ou de
governanga deve informar, de modo objetivo, se o Fundo ou a classe:

I - possui uma politica de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de
governanga; ou

II - integra os fatores ambientais, sociais ou de governanga a politica de investimentos, sem,
contudo, buscar a originacdo de beneficios dessa natureza.

ANBIMA
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A ANBIMA lancou em 2022 suas Regras e Procedimentos para Identificacdo de Fundos de
Investimento Sustentavel (IS), que detalha requisitos para Fundos e gestores a serem
caracterizados como Fundos IS ou Fundos que Integram Questdes ASG.

\

O documento define investimento sustentavel como: “: investimento com objetivo de proteger,
contribuir, evitar danos ou degradagdes, gerar impacto positivo e/ou assegurar direitos em
questdes sociais, ambientais e/ou de governanca”, e Integragdo ESG como “incorporacdo de
politicas, praticas e/ou informacdes e/ou dados referentes a temas ambientais, sociais e de
governanga”.

Para gestoras de Fundos sustentaveis, € necessario o compromisso formalizado com diretrizes
de integracao ASG, estrutura de governanca dedicada, e transparéncia a respeito dos resultados
obtidos. Para Fundos IS em si, é necessaria a formalizacdo do objetivo de investimento
sustentavel, estratégia de investimentos com metodologia definida para investimento
sustentavel, e divulgacdo desse objetivo e de acbes adotadas para seu atingimento.

METODOLOGIA DE CLASSIFICAGAO DE ATIVOS DA ERM

Baseado nas definicdes da SFDR e em outras referéncias de sustentabilidade, a ERM desenvolveu
uma metodologia proprietaria para classificacdo sustentavel de ativos. Tal classificacdo divide os
ativos em 4 categorias, conforme seu grau de sustentabilidade. Sao elas:

Investimento Sustentavel: classificacdo que segue a definicdo do Artigo 2(17) da SFDR. Para
ser considerado pela ERM como um investimento sustentavel a empresa ou ativo deve cumprir
com os trés critérios apresentados a seguir:

i Contribuir com os objetivos de natureza ambiental ou social: sdo consideradas atividades
que contribuem para objetivos de natureza ambiental ou social aquelas alinhadas a
taxonomias de finangas sustentaveis. Para avaliar tal alinhamento, a ERM verifica o uso
dos recursos da emissao (no caso de ativos de renda fixa), avaliando o alinhamento do
projeto financiado as taxonomias. Caso ndo haja uso especifico ou o ativo analisado seja
uma acdo, é avaliado o alinhamento das receitas da emissora com as taxonomias.
Consideramos que uma empresa contribui com um objetivo de natureza
ambiental ou social quando ao menos 90% das receitas sao alinhadas a
taxonomias. A analise do alinhamento com taxonomias de finangas sustentaveis é feita
a critério da ERM, com base em referéncias nacionais e internacionais. Uma receita
alinhada a taxonomias é aquela proveniente de atividades definidas nas taxonomias
analisadas. Para que uma atividade seja considerada alinhada a taxonomias é preciso ter
evidéncias de que ela gera os beneficios pretendidos. Caso a emissora nao disponibilize
informagdes suficientes para fazer estd analise, a atividade ndo é considerada alinhada.

ii. N3o causar danos significativos aos objetivos de natureza ambiental e social: é verificado
se a empresa emissora esta envolvida em controvérsias severas ou muito severas, como
violagdes de direitos humanos, geragdao de danos ambientais severos, etc., se apresenta
controvérsias sistematicas, e se atua em setores que geram danos a objetivos ambientais
ou sociais, como tabaco, combustiveis fosseis etc. E considerado que a empresa causa
danos caso ela tenha mais de 5% das receitas atreladas a setores controversos.
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iii.  Sequir boas praticas de governanca: é verificado se a emissora estd envolvida em
controvérsias relacionadas a governanga, como casos de corrupgao, fraude, abuso de
poder, etc.. Caso esteja, o ativo ndo é considerado Investimento Sustentavel.

Investimento com caracteristicas ASG: s3o ativos emitidos por empresas que atuam em
atividades econdmicas associados a taxonomias de sustentabilidade, mas sem evidéncias claras
de alinhamento. Também se enquadram nesta categoria os titulos emitidos por empresas que
possuem pelo menos 20% de suas receitas provenientes de atividades alinhadas a taxonomias
de financas sustentaveis. Para que um ativo seja classificado nesta categoria, é pré-requisito o
atendimento aos itens “ii.” e “iii.” descritos anteriormente.

Investimentos responsaveis: sdo ativos emitidos por empresas que atuam em atividades
econdmicas que ndo causam danos significativos para um objetivo de natureza ambiental ou
social e que ndo estdo envolvidos em controvérsias severas ou muito severas. Isto &, se
enquadram nessa categoria ativos emitidos por empresas que cumprem os itens ii. e iii.
apresentados acima.

Investimentos tradicionais: s3o ativos emitidos por empresas que nao apresentaram
evidéncias suficientes ou ndo possuem as caracteristicas necessarias para enquadramento nas
categorias e critérios descritos acima. Um eventual desalinhamento com as demais categorias
pode ocorrer caso o emissor tenha mais de 5% de suas receitas relacionadas a atividades que
causam danos a objetivos sociais e ambientais ou caso:

1. Existirem controvérsias sistematicas - as controvérsias indicam que a empresa apresenta
deficiéncias significativas em suas praticas de gestdao de riscos ASG, resultando, ou
apresentando alto risco de resultar, em danos ambientais ou sociais recorrentes;

2. Existirem controvérsias severas ou muito severas nos Ultimos 5 anos; ou

3. Existirem controvérsias nos ultimos 5 anos que demonstrem risco reputacional ao fundo
e a ERM.

A existéncia de uma ou mais controvérsias citadas acima indica deficiéncias na gestdo de riscos
ASG materiais para o negécio.

Para todas as categorias definidas acima, no caso de a empresa demonstrar implementacao de
medidas mitigatérias em resposta as controvérsias identificadas, como acordos firmados na
justica ou novas politicas comprovadamente aplicadas, a empresa ndo sera penalizada pela
existéncia de controvérsias. Por outro lado, ela podera ser citada nos relatdrios e devera existir
um monitoramento continuo por parte do gestor para o caso de haver reincidéncias, a serem
verificadas em verificagOes futuras.

Na opinido da ERM, a inclusdo desse tipo de ativo em portfélios de produtos financeiros
sustentaveis representa um risco reputacional, devido ao potencial de geracdao de impactos
negativos por parte dos emissores. Apesar de serem classificados como “tradicionais”, ndo ha
restricdes quanto a sua inclusdo em produtos financeiros que promovem caracteristicas sociais
e/ou ambientais (Artigo 8), conforme os critérios do SFDR>*, ou em fundos de investimento
sustentavel, de acordo com os critérios da ANBIMA.

54 Desde que promovam alguma caracteristica ambiental e social, e que sigam boas praticas de governanca.
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CONTROVERSIAS

Envolve a identificacdo e avaliagcdo de controvérsias ambientais, sociais e de governanca
relacionadas aos emissores dos ativos detidos pelo Fundo, com o objetivo de verificar se o
emissor possui condutas que causam danos ambientais e sociais relevantes, e se adota medidas
para mitigar impactos adversos.

As controvérsias sdo classificadas em quatro niveis de severidade, baixa, moderada, severa e
muito severa, baseado nos conceitos apresentados a seguir:

QUADRO 2 - NIVEIS DE SEVERIDADE RELACIONADOS AS CONTROVERSIAS

Niveis de

Parametro
Severidade

Controvérsias de menor impacto ou com poucos individuos impactados.
Descumpre a lei e/ou impacta negativamente os stakeholders, causando danos de
baixa gravidade. O nivel de dificuldade e/ou custo associado a remediagdo sdo
baixos.

Baixa

Descumpre a lei e/ou impacta negativamente os stakeholders, causando danos de
Moderada gravidade moderada. O nivel de dificuldade e custo associado a remediagdo s&o
medianos.

Descumpre a lei e/ou impacta negativamente os stakeholders, tendo causado
danos significativos (em larga escala e/ou alta intensidade). A gravidade do
impacto é alta e o nivel de dificuldade e custo associado a remediacdo sdo altos,
mas ainda existentes.

Severa Ex.: Infragbes ambientais, trabalhistas ou de seguranca envolvendo sancgdes
relevantes, impactos negativos em comunidades, trabalhadores ou consumidores
de forma significativa (sem danos permanentes ou irreversiveis), poluicdo de
recursos naturais, descarte inadequado de residuos, desmatamento, acidentes
industriais.

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, sendo os danos

irremedidveis ou com remediacdo dificil ou custosa. E o nivel mais alto de

severidade, e referem-se os piores cenarios socioambientais possiveis. De modo

geral, envolvem impactos milionarios ou biliondrios, e/ou grande repercussao

negativa na opinido publica, e/ou danos permanentes a imagem da empresa e/ou

penalizagbes que colocam em xeque a continuagdo das atividades de uma
Muito severa companhia.

Ex.: Desastres ecoldgicos, poluigdo em larga escala, destruigdo de habitats
naturais, violagdo de direitos humanos, deslocamento de comunidades, trabalho
forcado ou infantil, fraudes contabeis, corrupcdo, manipulagdo de dados ou
omissdo de riscos materiais, produtos perigosos para salde ou seguranga,
acidentes fatais, negligéncia em seguranga operacional.

Fonte: ERM
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QUADRO 3 - NIVEIS DE ASSEGURACAO

Niveis de n
= Parametro
Asseguragao
Uma avaliagdo na qual o risco de uma asseguragdo é aceitavelmente baixo dentro
. ircunstanci ngajamento realizado. A conclusdo é expr m
Razoavel das circunstancias do engajamento realizado conclusao € expressa de uma

forma que transmite a opinido do profissional sobre o resultado da avaliacdo em

relacdo aos critérios observados.

Uma avaliagdo na qual o risco de asseguracdo do engajamento realizado é maior
Limitado do que para um nivel de asseguracdo razoavel, porém ainda assim capaz de

embasar os principais argumentos utilizados na analise.

Fonte: ERM
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A ERM TEM MAIS DE

160 ESCRITORIOS NOS

SEGUINTES PAISES E TERRITORIOS EM TODO O MUNDO

Argentina
Australia
Bélgica
Brasil
Canada
China
Coléombia
Franca
Alemanha
Gana
Guiana
Hong Kong
india
Indonésia
Irlanda
Italia
Japao
Cazaquistao
Quénia
Malasia

México

Mocambique
Paises Baixos
Nova Zelandia
Peru

Pol6nia
Portugal
Porto Rico
Roménia
Senegal
Cingapura
Africa do Sul
Coreia do Sul
Espanha
Suica

Taiwan
Tanzania
Tailandia

EAU

Reino Unido
EUA

Vietna
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ERM Brasil

Avenida Luis Carlos Berrini,
n°105 - Edificio  Thera
Corporate, ¢j 171 - Cidade
Mongdes - Sdao Paulo - Estado
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